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هو تخصص ٌهتم بدراسة النظام المالً والاقتصادي والمصرفً وكٌفٌةة  المالية والمصرفيةتخصص      

إدارته وتنظٌمه. وٌتضمن هذا التخصص دراسة المفاهٌم المالٌة الأساسٌة مثة  التموٌة  والاسةتثمار وإدار  

دراسة عملٌات المصارف والمؤسسات المالٌة والسٌاسات المالٌةة  فضلاً عنرأس الما  والمخاطر المالٌة، 

ٌهدف هذا التخصص إلى تزوٌد الطلاب بالمهةارات والمررفةة اللازمةة للرمة  فةً ممةالات مثة  ووالنقدٌة. 

 المالٌة.الخدمات المصرفٌة وإدار  الاستثمار والتأمٌن والتخطٌط المالً والاستشارات 

لرب دورا حاسما فً إدار  وتخصٌص الموارد فً الاقتصةاد. ٌمصرفٌة مهم لأنه المالٌة والفرلم  أذن       

تشةةم  هةةذع الرلةةوم ممموعةةة واسةةرة مةةن التخصصةةات، بمةةا فةةً ذلةةو المالٌةةة والمحاسةةبة والاقتصةةاد حٌةة  

تسةةاعد الرلةةوم المالٌةةة والمصةةرفٌة الأفةةراد  إذوالمصةةارف، وكلهةةا ضةةرورٌة لفهةةم وتشةةكٌ  النظةةام المةةالً. 

عةن الحكومةات علةى اتخةاذ قةرارات مسةتنٌر  بشةأن الاسةتثمار والمةدخرات والاضتمةان، فضةلاً والشركات و

 . إدار  المخاطر المالٌة

وتساعد هذع الضوابط أٌضًا على ضمان استقرار النظام المالً وسلامته، وهو أمةر ضةروري لترزٌةز      

مصةرفٌة حاسةمة لفهةم ومرالمةة التحةدٌات الرلوم المالٌةة وال تردذلو،  فضلاً عنالنمو الاقتصادي والتنمٌة. 

بشك  عام، لا ٌمكن المبالغة فً أهمٌة الرلوم والاقتصادٌة الرالمٌة، مث  الفقر وعدم المساوا  وتغٌر المناخ. 

 . المالٌة والمصرفٌة، فهً أساسٌة لرم  الاقتصادات الحدٌثة ورفاهٌة الممتمع

تناو  الفص  الأو  المبادئ  إذ، رضٌسة فصو خمسة  على (مبادئ المالٌة والمصرفٌة)الكتاب  تضمن لذا    

علاقة المالٌة والمصرفٌة بردد من  علاو  على تناو تلو الرلوم،  والمصرفٌة وأهمٌةالاساسٌة لمفهوم المالٌة 

  مكملة لها.الالرلوم الأخرى ذات الصلة المباشر  بها، أو 

بوصةفه مةدخلاً أساسةٌاً لهةذا الرلةم، مةع التطةر  إلةى د أما الفص  الثانً فقد تناو  موضوع علم الاقتصةا     

عن عرض أهم النظرٌات الاقتصادٌة الخاصة بالررض  من التفصٌ  فضلاً  الاقتصادٌة بشًء مفهوم المشكلة

والادخار والاستثمار وتررٌةف المٌةزان التمةاري وعناصةر اجنتةاح ومنحنٌاتةه والطلب ونظرٌات الاستهلاو 

 ٌة الرامة وعلاقتها برلم الاقتصاد.  وصولاً إلى مفهوم المال

القرارات الاساسٌة من خلا  مفهوم إدار  الاستثمار كأحد لاستثمار الثال  الاساسٌات فً االفص   فٌما تناو 

بةةٌن الراضةةد  موضةةوع المبادلةةة فضةةلاً عةةنثةةرو  المسةةاهمٌن، ترظةةٌم متمثلةةة التةةً تهةةدف إلةةى لةةادار  المالٌةةة ال

  والمخاطر  واهمٌتها بالنسبة للمستثمر. 

        المقدمـــة
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أما الفص  الرابع فقد عرح على موضوع الاسوا  المالٌة، مبٌناً بشك  مفص  أهم أنةواع الاسةوا  المالٌةة    

تناولةةه الأدوات المسةةتثمر  فةةً سةةو  رأس المةةا   عةةلاو  علةةى حةةد ،وأدوات الاسةةتثمار فةةً كةة  سةةو  علةةى 

ما تطةر  هةذا الفصة  إلةى موضةوع المحفظةة الاسةتثمارٌة كمفهةوم عةام ومةن ثةم بٌةان ك والسندات،كالأسهم 

 أهمٌتها للمستثمر وللسو  المالً على حدً سواء. 

وقد اختتم الكتاب بالفص  الخامس الذي تناو  المزء المهم وهو الرم  المصرفً من خلا  تناو  مفهةوم     

ارف التمارٌةة والاسةلامٌة والمصةارف المتخصصةة التةً المصارف وأهمٌتها وانواعها المختلفة مثة  المصة

تلبً رغبة المستثمرٌن من خلا  تقدٌم القروض، فضلاً عن الرمة  الةرضٌس للمصةارف وهةو فةتس الحسةابات 

بانواعهةةا المترةةدد  ، كمةةا تنةةاو  موضةةوع إدار  الرمةة  المصةةرفً والمخةةاطر التةةً ٌمكةةن أن تترةةرض لهةةا 

 لربحٌة للمصارف . وكذلو مفهوم السٌولة وا المصارف 

نتمنى أن نكون قد وفقنا بتقديم ما هو مطلوب ومهم من المعلوماا  التاي ي اب أن يتابود بهاا الطالاب      

 في هذه المرحلة الدراسية .......... ومن الله التوفيق . 
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 الفصل الأول: مبادئ المالٌة والمصرفٌة

 بعد الانتهاء من قراءتك لهذا الفصل ستكون عزٌزي الطالب قادراً على:

 اعطاء مفهوم مبسط عن أهم المبادئ الاساسٌة للمالٌة والمصرفٌة.  

 عرض العناصر الرئٌسة للمالٌة والمصرفٌة. 

 تعرٌف التموٌل وبٌان أهمٌته.  

 المصارف والمهام التً تقوم بها. تكوٌن تصور واضح عن 

 تعرٌف الأسواق المالٌة وبٌان أهمٌتها. 

 المالٌة.المخاطر إدارةاعطاء مفهوم واضح عن  

 أهمٌته للبلد.  وإٌضاحوتعرٌفه  أنشاء تصور عن مفهوم الاستثمار 

 تقدٌم توضٌح مبسط عن ربط العناصر الرئٌسة للمالٌة والمصرفٌة. 
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 الفصل الأول

  Principles Of Finance and Banking مبادئ الماليت والمصرفيت    

 The Concept of Finance and Banking Sciencesوالمصرفيت مفهىم العلىم الماليت  -اولا

منن أهنم الملانالالا الااتصنادٌة التنً تتعامنل منل الأمنوال والمعنامةلا المالٌنة  المالٌةة والمصةرفٌةتعد العلوم      

العمل بها لتحقٌق  على الأفراد والشركالا ٌنبغً من المفاهٌم والمبادئ التً الكثٌرالمختلفة، وتشمل هذه الملاالالا 

 النلااح والاستقرار المالً. 

 منها الآتً: الأساسٌة،والمصرفٌة لابد من اٌضاح عدد من المبادئ  مفهوم المالٌةولغرض تناول 

لتحقٌنق الأهنداف المالٌنة.  كفوءوتحدٌد كٌفٌة استخدامها بشكل الأموال  إدارةٌتعلق المبدأ الأساسً فً المالٌة ب .1

وتشمل هذه الأهداف زٌادة الأرباح وتقلٌنل التكنالٌف والحفنال علنى الاسنتقرار المنالً. وٌتطلنل ذلن  القندرة علنى 

 .لتحقٌننق الأهننداف المحننددة تننوفٌر المننوارد المالٌننة الةزمننة وتوزٌعهننا بشننكل صننحٌح علننى الأنشننطة المختلفننة

أمنوالهم  إدارةوالمسناعدة فنً  للزبنائنٌتعلق المبندأ الأساسنً فنً المصنرفٌة بتنوفٌر الخندمالا المالٌنة المختلفنة  .2

والائتمننان وإدارة  دٌم القننروضوتقنن وتحقٌننق أهنندافهم المالٌننة. وتشننمل هننذه الخنندمالا فننتح الحسننابالا المصننرفٌة

 الاسننننننننننننننننننننتثمارالا والتننننننننننننننننننننامٌن والعملٌننننننننننننننننننننالا النقدٌننننننننننننننننننننة والتحننننننننننننننننننننوٌةلا المصننننننننننننننننننننرفٌة.

المبنندأ الأساسننً للتموٌننلل وٌتعلننق هننذا المبنندأ بتحدٌنند كٌفٌننة الحصننول علننى الأمننوال الةزمننة لتموٌننل الأنشننطة 3. 

 .وإصدار الأسهم والسندالا النقدي )القروض( المختلفة. وٌمكن الحصول على التموٌل عن طرٌق الائتمان

وتحقٌنق الأهننداف  كفنوءالأمننوال بشنكل  إدارةل ٌتعلننق هنذا المبندأ بتحدٌند كٌفٌنة ةالمالٌن دارةلنإالمبندأ الأساسنً  .4

 .التكالٌف والإٌرادالا بشكل مستمر إدارةالمالٌة. وٌتضمن ذل  إعداد المٌزانٌالا وتحدٌد الأولوٌالا و

المبدأ الأساسً للتحلٌل المالًل وٌتعلنق هنذا المبندأ بتحلٌنل الأداء المنالً للشنركالا والموسسنالا وتقٌنٌم اندرتها  .5

والضعف وتحدٌد الإلانراءالا   ةائم المالٌة وتحدٌد نقاط القوالمالٌة. وٌتضمن ذل  تحلٌل القوعلى تحقٌق الأهداف 

 .الةزمة لتحسٌن الأداء المالً

المخاطر المالٌة المختلفة التً ٌمكنن أن تنوثر إدارةالمبدأ الأساسً للمخاطر المالٌةل وٌتعلق هذا المبدأ بتحدٌد و .6

الا. وٌشمل ذل  تحدٌد المخاطر المحتملة ووضل خطنط للتعامنل معهنا بشنكل الأداء المالً للشركالا والموسس فً

 .فعال

 فً الااتصاد والأعمال،  من الجوانب الأساسٌةٌعد المالٌة والمصرفٌة علم وبشكل عام، ٌمكن القول أن       
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لتحقٌننق النلانناح العمننل بهننا والبلنندان علننى الأفننراد والشننركالا  ٌنبغننًمننن المفنناهٌم والمبننادئ التننً  وٌشننمل الكثٌننر

والاستقرار المالً. ومن خةل تطبٌق هذه المبادئ بشكل صحٌح، ٌمكن تحقٌق الأهداف المالٌة المحنددة وتحسنٌن 

 .  الأداء المالً بشكل ملحول

المالٌة والمصرفٌة تهتم بدراسة النلام المالً بمكوناته المختلفة من موسسالا مصرفٌة وأسواق وأخٌراً فأن علوم 

 الشركالا، والحكومالا. د والأفرا تحقٌق الاستقرار الااتصادي وتلبٌة احتٌالاالامالٌة، بهدف 

 للعلوم المالٌة والمصرفٌة  ةالعناصر الرئٌس -ثانٌا

 مالية والمصرفية نىضحها على النحى الآتي:ال للعلىم هناك عدد من العناصر الرئيسة

  Financeالتمىيل     .1

    Bankingالمصارف  .2

  Financial Marketingالاسىاق الماليت     .3

  Financial Risk Managementالمخاطر الماليت إدارة .4

 Investmentالاستثمار  .5

لتوضٌح العةاة بٌن العناصر الأساسٌة للعلوم المالٌة والمصرفٌة، ٌمكن اتباع أسلول النربط بنٌن الأدوار و       

 وفٌما ٌأتً لتحقٌق النلام المالً المتكامل.  بعضاً التً ٌودٌها كل عنصر وكٌف ٌكمل بعضها 

 .للمالية والمصرفية بىصفه أساسا  (  تىضح لنا التمىيل 1والصىرة )

 

 

 ( التمىيل عنصر اساسي في مفهىم المالية والمصرفية1الصىرة )
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 Finance التموٌلاولاً:   

  The Concept of Finance and its importance :وأهمٌتهالتموٌل مفهوم  .1

العصننل الننرئٌ  لاي نشنناط  والاعمننال، وٌشننكلٌعنند التموٌننل مننن المفنناهٌم الاساسننٌة فننً ملاننال الااتصنناد     

مفهوم التموٌل على الكٌفٌة  الااتصادٌة. وٌنطويااتصادي سواء بهدف تحقٌق الارباح او بهدف تحقٌق التنمٌة 

 الاسنتثمارٌة، ومنن بأنشنطتهااو الطرٌقة لتوفٌر الاموال التً تحتاج لها الموسسالا والشركالا والافنراد للقٌنام 

 او اصدار الاسهم والسندالا.مصادر التموٌل القروض 

عرفةه كمنا  "،و عنام أالمبنال  النقدٌنة الةزمنة لندفل وتطنوٌر مشنروع خنا   افرتنو" على اننه  عرف التموٌل

من تعرٌف  نستخل ان  ". وٌمكنإمداد المشروع بالأموال الةزمة فً أواالا الحالاة إلٌها " البعض على أنه 

 التموٌل ماٌأتً ل

 الغرض الاساسً للتموٌل هو انشاء او تطوٌر المشارٌل للقطاع العام او الخا   -أ

 ٌتم تحدٌد التموٌل المطلول بداة  -ل

 ٌتم توفٌر التموٌل فً الوالا المناسل  -ج

 The Importance of Finance : اهمٌة التموٌل -2

تنوعنلا المشنارٌل فانهنا  منامن القرارالا الاساسٌة للموسسالا والافراد ومه هاهمٌة التموٌل فً كون دتتحد     

ان القنول  للمشنارٌل. ونسنتطٌلٌعند التموٌنل بمثابنة الندم اللاناري  والنمنو، اذالتموٌل لغنرض البقناء  إلىتحتاج 

 طرٌقلالتموٌل له دور فعال على مستوى الااتصاد ٌحقق سٌاسة البةد التنموٌة وذل  عن 

 المشارٌل. لإنلاازتوفٌر الاموال الةزمة  -1

 اختٌار البدٌل الامثل لتموٌل المشارٌل. -2

التعلنٌم والمناسنل الملاتمل عن طرٌق تحسٌن الوضل المعاشً وذل  بتوفٌر السنكن  لأفرادتحقٌق الرفاهٌة  -3

 . وغٌرهاالعمل  والصحة وتوفٌر فر 
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 The Banks المصارف  ثانٌا:

الودائنل منن الحكومنالا  المالٌنة، فتقبنلتعد المصارف موسسالا مالٌة تقدم ملاموعة واسعة منن الخندمالا       

المصنارف دورا مهمنا فنً الااتصناد فالمهمنة الاولنى هنً اانراض الامنوال  وتلعنلالقنروض. والافراد وتمنح 

 المستثمرٌن. إلىفً تحوٌل الاموال من المدخرٌن  همان المصارف تس والحكومالا، ايوالشركالا  للأفراد

 اما المهمة الثانٌة للمصارف فتعد المكان الامن الذي ٌحتفل الاشخا  والشركالا فٌها اموالهم من مخاطر

ودائننل تننوفٌر او ودائننل ثابتننه. فقبننول  والطلننل( االسننراة علننى شننكل ودائننل سننواء حسننابالا لاارٌننة )حسننل  

المصنرف بمننح  معنٌن، وٌقنومالمصرف الودائل احدى اهم الولنائف الاساسنٌة للمصنارف مقابنل معندل فائندة 

وهننا  ، رف اربناحفائدة اعلنى منن معندل الفائندة علنى الودائنل بمنا ٌحقنق للمصنالقروض والسلف مقابل معدل 

  دور الوسٌط. مصرفٌلعب ال

 

 

 ( النب  المركزي العراا2ًالصورة )
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 Financial Markets        الاسواق المالٌةثالثاً:       

نامٌنة ال و الندولمتقدمنة أ الدولنةتودي الأسواق المالٌة دوراً أساسٌاً فً ااتصادٌالا دول العالم المختلفة سنواء      

الأساسنٌة للسنوق  صناد لتلن  الندول، عنن طرٌنق الولٌفنةتطنور الاات فًله تأثٌر مباشر  المالً السوقوإن تطور 

لها من نق أي .الوحدالا ذالا العلاز المالً إلىمن الوحدالا ذالا الفائض المالً  وتولاٌهها وهً تلامٌل  المدخرالا

الاشنخا  المسنتثمرٌن النذٌن هنم بحالانة  إلنىمالٌة ولا ٌمتلكون فر  استثمارٌة  وائضالاشخا  الذٌن لدٌهم ف

المالٌة من  بالمولاودالاالاستثمار  ونوتعرف الاسواق المالٌة بانها موسسالا مالٌة تعنى بشو.لتموٌل استثماراتهم 

على النقد واستثمارالا المدٌونٌة المالٌة  المولاودالاحٌث الاصدار والتداول مقابل تكالٌف مالٌة منخفضة "وتشمل 

 لكٌة"واستثمارالا الم

   The importance of financial markets أهمٌة الأسواق المالٌة .1

فنً تمثل الأسواق المالٌة حلار الأسا  لةاتصاد العالمً نتٌلاة للدور الحٌوي النذي تودٌنه الأسنواق المالٌنة       

العنالم المختلفنة والمتطنورة،  دولفنً مما لاعلها تكتسل أهمٌنة بالغنة  المختلفة،دول العالم تموٌل ونمو ااتصادالا 

  -ل الآتٌةبالنقاط  أهمٌة الأسواق المالٌةوتنطوي 

تسهم السوق المالٌة بشكل فاعل فً تنفٌذ السٌاسالا النقدٌة وٌتم ذل  عبر تحكم البن  المركزي بطنرح أدوالا  - أ

 مالٌة اصٌرة الألال فً السوق النقدي 

ا ٌتعلننق بننالمولاودالا اصننٌرة الألاننل ومننن ثننم خفننض تكننالٌف عالٌننة فٌمننالسننٌولة ال الكفننو السننوق المننالً ٌننوفر -ل 

تحقٌننق انتعننا   إلننى ذلنن  وديٌننالطااننة الإنتالاٌننة و ٌزٌنند منننالتكننالٌف  اذ ان انخفنناضالتموٌننل اصننٌرة الألاننل، 

 .ااتصادي

أمكانٌنة تحدٌند اسنعار عادلنة لنلأوراق المالٌنة ومنن ثنم تولاٌنه  إلنىإن ولانود الأسنواق المالٌنة الكفنوءة ٌنودي  ـ ج

 .القطاعالا الأكثر ربحٌة وذالا لادوى ااتصادٌة إلىلاستثمار ا

 إلنىالضنخمة التنً تحتناج تموٌنل المشنروعالا  المدخرالا التنً تسنتخدم فنً لامٌلت تعمل الأسواق المالٌة على -د

 .كبٌرةتستوعل أٌدي عاملة  التً المشارٌل تل واد ٌعلاز الأفراد بمفردهم على إنشاء  ،كبٌرتموٌل 

لزٌادة رأ  مالها عن طرٌق أصدار للشركالا  مناسبةالاسواق المالٌة توفر بٌئة  ومن المةحل هنا أن      

حسل حلام الشركة التً لا ترٌد الاعتماد فقط على القروض من المصارف، فٌمكنها الللاوء بالأسهم والسندالا 

 ةل السندالا.الأسواق المالٌة لبٌل لازء من ملكٌتها )أسهم( أو لامل الأموال من خ إلى
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   Financial Risk Management المالٌة: رالمخاط إدارةرابعاً: 

 المالٌة  إدارة لمخاطرةمفهوم  -1

نتنائ  سنلبٌة او احتمالٌنة حندوث اشنٌاء  إلنىالاحداث التنً تنودي  إلىالشائل  ٌشٌر مفهوم المخاطرة بمفهومه 

 -ٌأتًل  تتضمن ملاموعة من الخصائ  وكما بها. فالمخاطرةغٌر مرغول 

 . تأكد تضمن المخاطر عنصر الة -أ

 .مستقبلٌة  بأحداثترتبط المخاطرة  -ل

 .غٌر متواعة  غٌر مرغول بها او بأحداثترتبط المخاطرة  -ج

احتمالٌنة ان تكنون العوائند المتحققنة اانل منن العوائند المتواعنة منن  إلنىاما مفهوم المخاطرة المالٌنة فٌشنٌر    

مفهننوم المخنناطرة المالٌننة  رتبطٌنن . وانندرالاسننتثمااي التشننتلا المحتمننل فننً عوائنند  ،بننالمولاودالاالاسننتثمار 

 شكللا إدارة بالمولاودالافرصة حصول خسائر مالٌة غٌر مرغول بها من الاستثمار  المالٌة، ايلخسائر با

 إدارةٌتطلننل  الافننراد، ممنناالمخنناطر العنصننر الاساسننً فننً اتخنناذ القننرارالا الاسننتثمارٌة لعمننل الشننركالا او 

الخاصننة بتحدٌنند المخنناطرة التننً  بالأنشننطةبانهننا القٌننام  المخةةاطرة المالٌةةةإدارة وٌمكننن تعرٌننف  .كفننوءة لهننا

 دارةلإباتها والاثننار المترتبننة علٌهننا. ان الهنندف الننرئٌ  بتتعننرض لهننا الشننركة واٌاسننها والتعامننل مننل مسنن

وتمكنٌن الشنركة منن  تأثٌرهناوتقلٌنل ٌتمثل فً تمكٌن الشركة من موالاهة المخاطرة المالٌنة المالٌة  ةالمخاطر

فنان معرفنة لانوهر المخناطرة المالٌنة وتقوٌمهنا  وكفاءة. وعلٌةفاعلٌة  أكثرمن التطور وتحقٌق اهدافها بشكل 

 اهدافها.فً نلااح الشركالا فً نلااح الشركالا الاستثمارٌة وتحقٌق  ةوادارتها ٌعد من العوامل الرئٌس

 المالٌة  إدارة المخاطرةاهداف  -2

 لٌأتً المالٌة بما رالمخاط إدارةتتحدد اهداف 

 تحلٌل انشطة الشركة لمعرفة مصادر المخاطر المالٌة  -أ

الوسائل التً من شأنها حماٌة الشركة من الخسنائر  أفضلالعمل على منل واوع المخاطرة المالٌة واتباع  -ل

 المالٌة 

 .ا ٌضمن استمرار عمل الشركةتقلٌل الاثار النالامة عن المخاطر المالٌة المتواعة بم -ج

 Investmentالاستثمار خامساً:  

، لتحقٌق منافل مسنتقبلٌة ذلن  أن الاسنتثمار التخصٌص المنتج للثروات والمواردتقوم عملٌة الاستثمار على       

بالطااننة تتحنندد الثننروة المادٌننة فننً أي ملاتمننل و الااتصنناد،هننو أسننا  العلالننة الااتصننادٌة، و لٌننة خلننق الثننروة فننً 

نتالاٌننة تعنند الانتالاٌننة لةاتصنناد، أي السننلل والخنندمالا التننً ٌنتلاهننا الملاتمننل، أفننراداً وموسسننالا، هننذه الطااننة الا
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الأراضً والمبنانً والآلالا والمعرفنة المتخصصنة المولفنة فنً  الااتصادلالحقٌقٌة فً  مولاودالابدورها تابعاً لل

 .انتاج السلل والخدمالا

مالٌة كالأسنهم والسنندالا ال مولاودالاٌتمثل فً ال المادٌة،قٌة أو الحقٌ لمولاودالا خر ل نوعمقابل ذل  هنا         

هننً أدوالا لإنشنناء الحقننوق فننً رتبط مباشننرة بالطااننة الانتالاٌننة لةاتصنناد وإنمننا ٌننلا  مولاننود. هننذا الغٌرهنناو

ن مننالمتولنند  هننا حننق الحصننول علننى النندخلالمالٌننة تخننول حاملٌ مولاننودالاٌننة، ومننن ثننم فننإن الالحقٌق مولاننودالاال

 .الحقٌقٌة المولاودالا

 لٌنة  فتحندد المالٌةة الموجةوداتأمنا  الااتصناد،تعد إذن مصندراً لتولٌند الندخل فنً  الحقٌقٌة لموجوداتاإن        

ٌمكنن للفنرد المفاضنلة بنٌن اسنتهة  الثنروة الٌنوم، أو وتوزٌل الدخل والثنروة بنٌن الأفنراد والكٌاننالا الموسسنٌة، 

 .منافل أكبر فً المستقبلاستثمارها لتحقٌق 

 تعرٌف الاستثمار .1

كمنا عنرف  "،رأ  المنال إلنىأو الاضافة  ،الانتالاٌةالطااة  إلىالاضافة  "على أنه  الاستثمارتعرٌف ٌمكن       

ولمندة منن النزمن، بقصند الحصنول علنى تندفقالا  معٌننة،التخلً عن أموال ٌمتلكها الفرد فً لحلنة زمنٌنة  "بأنه 

وكذل  عن النق  المتوال فً اوتها الشنرائٌة بفعنل  المستثمرة،مالٌة مستقبلٌة تعوضه عن القٌمة الحالٌة للأموال 

عةوة على توفٌر عائند معقنول ٌتناسنل منل عنصنر المخناطرة المتمثلنة باحتمنال عندم تحقنق هنذه  التضخم،عامل 

 ." التدفقالا

 والسنندالا.ً الأسنهم اسنتثمار الأمنوال فن إلنىمنن النشناطالا، فهنو ٌشنٌر  واسنعاً  إن الاستثمار ٌغطنى حٌنزاً        

 النذهل والعقنارالا )مثنل الحقٌقٌنة لمولانودالاا وكنذل  المسنتقبلٌةوالعقنود  داع وصننادٌق الاسنتثمارٌنوشهادالا الا

بسنعرها  مولانود منن هنذه المولانودالالأي  ذل  سٌلاعل مفهوم الاستثمار ٌنطبنق علنى عملٌنة شنراء كلوغٌرها( 

 .زٌادة فً اٌمتها مولاودالاإذا نت  عن هذه ال اادمة،ٌل القوة الشرائٌة لمدة تحووالعادل، 

ٌحنتفل بهنا  المولانودالا أو عندد منن معنٌن، مولاودهو تولٌف أموال فً  الاستثمارلومن خةل ما تقدم فإن      

تحقنق لنه  مسنتقبلٌة،ة بهندف الحصنول علنى تندفقالا مسنتقبلٌداً كنان أم موسسنة لمندة زمنٌنة فنر (مسنتثمر)شخ  

 :عنمن ألال تعوٌضه  المستثمر،ٌتمثل بالعائد المطلول من ابل ذل   معٌناً،مردوداً 

  .تل  الأموال استثمارالوالا الذي تم فٌه أـ 

 .معدل التضخم المتوال -ل

 .العائدمن عدم تحقق ذل   (المخاطرة)التأكد عدم ج ـ 
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   Investors Types انواع المستثمرٌن  .2

 لٌأتًكما ثةثة أنماط  علىٌنقسم المستثمرون بشكل عام  

  Conservative Investor لالمستثمر المتحف . أ

ومننن ثننم ٌنننعك  نمننط هننذا المسننتثمر علننى  ،العائنندعنصننر الأمننان الأولوٌننة علننى  المسننتثمر المننتحفل ٌعطننً      

وذوي  السنن،وغالباً ما نلاد هذا النمط منن كبنار  المخاطرة،اراراته الاستثمارٌة، فٌكون حساسا لاداً تلااه عنصر 

 .المحدودالدخل 

 Speculative Investor المستثمر المضارب . ب

ولنذا تكنون حساسنٌته تلاناه  الربحٌنة،ٌعطنى الأولوٌنة لعنصنر  ،المنتحفلثمر المضارل عكن  المسنتثمر المست    

لحصنول علنى معندلالا ل ذالا مخناطرةٌكون على استعداد لدخول ملانالالا اسنتثمارٌة وعنصر المخاطرة متدنٌة، 

 أو بننٌن كبننار ،الشننبالهننذه الفئننة مننن المضنناربٌن بننٌن  مةحلننةمرتفعننة مننن العائنند علننى الاسننتثمار، وٌمكننن 

 .المستثمرٌن

    Balanced Investor المستثمر المتوازن ج.

لعنصري العائد والمخاطرة بقدر متوازن وهكذا تكون مر الرشٌد، الذي ٌولاه اهتماماته المستثب ٌعرف كذل و      

حساسنٌته تلاناه المخنناطرة فنً حنندود معقولنة تمكنننه منن اتخنناذ انرارالا اسننتثمارٌة مدروسنة بعناٌننة تراعنً تنوٌننل 

  عمل على تدنٌة درلاة المخاطرة ، وٌندرج تحنلا هنذا الننمط الغالبٌنة العلمنى ٌم العائد، وٌالاستثمارالا بكٌفٌة تعل

 العقةنٌن. من المستثمرٌن

 

 همٌة الاستثمارأ .3

باهتمام كبٌر من ابل الااتصادٌٌن والمفكرٌن  لاموضوع الاستثمار من المواضٌل الااتصادٌة، التً حلٌ ٌعد      

نلننرا لمننا لننه مننن أثننر فعننال وعةاننة وثٌقننة فننً زٌننادة النندخل القننومً وفننً تحقٌننق عملٌننة التنمٌننة الااتصننادٌة 

 .والالاتماعٌة
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 الاخرى  بالعلوموالمصرفٌة  علاقة العلوم المالٌة -ثالثا

والعلنوم  مل بقٌة اللواهرالالاتماعٌة وبالنتٌلاة فان لها عةاة  اللواهرمن  ةهرال هً لوالمصرفٌة المالٌةالعلوم 

التفصنٌل هنذه العةانة فٌمنا ، ونذكر هننا بشنًء منن وغٌرها الالاتماعٌة كالااتصاد والقانون والسٌاسة والالاتماع 

 بٌنهم وكما ٌلًل 

 بعلم الاقتصاد والمصرفٌة المالٌة  العلومعلاقة  .1

شنكل تم المالٌة العامة وعلالو المتعددة،علم الااتصاد ٌعنى بعملٌة الاختٌار بٌن الموارد النادرة لتلبٌة الحالاالا      

القطناع العنام عنن الإٌنرادالا تبحنث الدولنة و المالٌنة العلنوم فً هذا الإطار لازءاً من علم الااتصاد لأنه من خةل

كمنا ان المسنتثمرٌن الافنراد او الشنركالا ٌبحثنون عنن  الا العامنةلتلبٌة النفقالا العامة التً تسهم فً إشباع الحالان

علنم  ً علنوم لا تتلانزأم المالٌنة هنوعلالفأن ومن هذا المنطلق  حالااتهم،الفر  الاستثمارٌة التً تسهم فً اشباع 

 .الااتصاد

  بالعلوم السٌاسٌةوالمصرفٌة م المالٌة وعلالعلاقة  .2

أخنرى، ٌنهنا وبنٌن المنواطن منن لاهنة وبفً عةاالا السلطة العامة فٌما بٌنها من لاهنة  علم السٌاسةٌبحث     

 رالمخناط وإدارة الاسنواق المالٌنةو والمصنارف تموٌلال)وهً  رئٌسة؛تكون من عناصر وأدوالا تالمالٌة  فالعلوم

دٌمقراطٌنة كاننلا أم العامنة طبٌعنة السنلطة  منن حٌنث بلند معنٌنخنةل إلقناء نلنرة علنى  ومن (الاستثماروالمالٌة 

طبٌعنة  إلنىنا دترشن بلندسٌاسة الف ،البلدذل  المالٌة فً  العلوم ان نحكم على طبٌعة مركزٌة أو لا مركزٌة نستطٌل

 .البلدذل  المالٌة العامة فٌها والعك  صحٌح، من خةل إلقاء نلرة على طبٌعة سٌاسة 

  بعلم الاجتماعوالمصرفٌة م المالٌة وعلالعلاقة  .3

 إلىإن العةاة بٌن هذٌن العلمٌن تتضح فً ملاال الضرائل إذ ٌترتل على فرض الضرائل أثار الاتماعٌة        

حتننى ولننو لننم ٌقصنند المشننرع مننن فننرض  الأفننرادمعٌنننة مننن  فئننالاتمنن   التننً هننا المالٌننة والااتصننادٌةلاانننل أثار

الأحٌنان تسنتهدف منن خنةل الضرٌبة سوى الحصنول علنى إٌنرادالا الخزٌننة العامنة إلا أن الدولنة فنً كثٌنر منن 

 السنللالاتماعٌة مقصودة كتقلٌنل التفناولا بنٌن ثنروالا الأفنراد ودخنولهم والضنرٌبة علنى اسنتهة   الضرٌبة أثاراً 

والضرٌبة على أراضً البناء غٌنر المسنتعملة تهندف  افً التقلٌل من استهةكه همتس والتً (،والسكائر كالكحول)

العةانة والتنأثٌر المتبنادل بنٌن السٌاسنة المالٌنة وبنٌن الأوضناع الالاتماعٌنة  تشلاٌل بناء المساكن وهكذا تتبنٌن إلى

 .السائدة فٌها
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  بعلم القانونوالمصرفٌة م المالٌة وعلالعلاقة  .4

لزمة( فً مختلف المٌنادٌن أن القانون هو الأداة التنلٌمٌة التً ٌللاأ إلٌها المشرع لوضل القواعد العامة )الم         

 إدارةو ،الاسنواق المالٌنةو ،المصنارفو ،التموٌنلالمالٌنة منن  العلنوم عناصنرمختلف  إذ إن المالً،ا المٌدان ومنه

عبنارة عنن " النذي ٌعنرف بأننه  كالدسةتوراواعند اانونٌنة تنتم صنٌاغتها علنى شنكل  الاسنتثمارو ،مخاطر المالٌةال

لنواهر المالٌنة العامنة منن اللاواننل الدراسنة  ولاسنٌماملاموعة القواعد القانونٌة التً تنلم شنوون الدولنة المالٌنة 

 ". الااتصادٌة والالاتماعٌة وتحدٌد العةاالا بٌن تل  اللواهر

 

  بعلم المحاسبةوالمصرفٌة م المالٌة وعلالعلاقة  .5

ولاننرد واحتٌاطننالا ومخصصننالا وعمننل  ننندثارسننبة والمرالاعننة وفنونهننا مننن االمالٌننة بالمحا العلننوم إن صننلة     

وتنزداد صنلة المالٌنة  صنلة وثٌقنة  المٌزانٌة الختامٌة والمٌزانٌة العمومٌنة للمنشن لا التلاارٌنة والصنناعٌة وغٌرهنا

تدخل الدول فً الحٌاة الااتصادٌة عن طرٌق إاامة المشروعالا الااتصنادٌة المختلفنة  بالمحاسبة مل ازدٌادالعامة 

لااننل البٌاننالا المالٌنة الخاصنة بهنا والنواردة فنً مٌزانٌنة  إلنىة تلاارٌة لهذه المشروعالا مما ٌستلزم نشر مٌزانٌ

  .الدولة

  بالإحصاءوالمصرفٌة م المالٌة وعلالعلاقة  .6

سننتعٌن بالإحصنناء فننً التحقننق مننن مسننائل كثٌننرة تنندخل فننً نطنناق النشنناط المننالً للدولننة تم المالٌننة وعلننالإن      

فننً المننناطق  الثننروة والنندخول بننٌن طبقننالا الملاتمننل وعنندد السننكان وتننوزٌعهمكمسننتوى النندخل القننومً وتوزٌننل 

لغنرض رسنم السٌاسنالا المختلفنة وحنال مٌنزان المندفوعالا وغٌنر ذلن  منن الإحصناءالا  مهنناللاغرافٌة وعلى ال

 المالٌة للبلد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

علم المالٌة والمصرفٌة هو ملاال حٌوي لةاتصاد والملاتمل، حٌث ٌلعل     

ً إدارة المنوارد المالٌنة وتنلنٌم الأسنواق المالٌنة، كمنا ٌسناهم دوراً اساسٌاً ف

هذا العلم فً توفٌر التموٌل للشركالا والأفراد ، وتشلاٌل الاستثمار وتسهٌل 

 التلاارة ، وإدارة المخاطر وتحقٌق الاستقرار المالً.... 

 (( المبادئ الاساسٌة للمالٌة والمصرفٌة  ))                            
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 الفصل الثانً: مدخل فً علم الاقتصاد

 بعد الانتهاء من قراءتك لهذا الفصل ستكون عزٌزي الطالب قادراً على: 

  والنظرٌات الاقتصادٌةاعطاء مفهوم مبسط عن المشكلة الاقتصادٌة  

 الرئٌسة التً تناولت مفهوم علم الاقتصاد.    

 . فٌها تعرٌف نظرٌات الطلب والعوامل المؤثرة 

 أنشاء تصور عن مفهوم نظرٌات الاستهلاك والادخار .  

 اعطاء مفهوم واضح عن نظرٌة سلوك المستهلك. 

  اعطاء مفهوم واضح عن مدى فهمك لموضوع نظرٌة الاستثمار 

 المٌزان التجاري.و    

 ه،تامكانٌتك رسم منحٌناوعن عناصر الانتاج  انشاء تصور 

 المالٌة العامة.  فضلاً عن معرفة مفهوم   
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 الفصل الثانً: مدخل فً علم الاقتصاد

Introduction to Economic    

 

    Introduction to Economic ٍذخو فً عيٌ الاقتصاد اولا:

٠ىٓ ػٍُ الالتصاذ فيٟ اٌؼصيٛش اٌمر٠ّيل ػٍّيات ِػيتم ت ػيٓ ن١يصٖ ِيٓ اٌؼٍيَٛ فمير وأي  الافىياش ٌُ        

لتصياذ وٍّيل ا اشغيوٛٚلر اغيتدرَ ، ٚاٌػ١اغل اٌفٍػفل ٚالاخ قَ ٛالالتصاذ٠ل ِتراخٍل ِٚتٕاثصة ب١ٓ ػٍ

ِؼٕا٘ا ٠ِٛسان تمتصص ػٍيٝ ليٛا١ٔٓ تيرب١ص اٌنياْٚ إٌّط١ٌيل فٙيٟ ِنيتمل ِيٓ  ٚاٌتٟ واْالاِص  فٟ برا٠ل

٘ييٛ لتصياذ اوٍّيل  اٌتيٟ تؼٕييٟ إٌّيطي ٚتيرب١ص ٚبيسٌه ٠ىييْٛ ِؼٕيٝ ((ECONOMIS التصياذ٠ا وٍّيل 

 .ترب١ص إٌّطي

ػٍييُ الالتصياذ اٌسيير٠  ٠ؼيٛذ اٌييٝ اٌؼيياَ  أصييًِؼظيُ اٌىتييال اٌيٝ اْ  ١نيي١صفاٌسيير٠   فييٟ اٌؼصيصاِيا     

كتابهها كلاكيكههٌكً  بيههب عههً سبٌبههر ةككههبا   هه ة   Adam-Smith آذَ غيي١ّ ػٕييرِا ٔنييص  6776

كلاتً ظه ت كعكا ه عهً ب ٌسايٌها كلاتهً كايهت كيه ك   كيكٌكٌركلا كئد كلامد كر كلاتقلٌدٌر  عهة ٌبد كلامم(.

كلاغلر قايةن م ل قةكيٌن  على هٌأ تمك  بزمام كلاتقدم كلابلمً ةكلاصياعً ةكلاتجا ي عقد صاغةك كعكا هم 

 تبمل بها تل  كلاقةكيٌن ببٌدكً عن تدخل كلادةلار. ًٌيظ ةن بالاكٌفٌر كلاتكايةك كلامتياقصر ة

ةلاكههن تب ٌهها كلابههالام  كامكههلةن( هههة كلاتب ٌهها  بتبهها ٌا ك ٌهه  ةقههد تههم تب ٌهها علههم كلاقتصههاد        

كلاعهه كد ر كلاكٌفٌههر كلاتههً ٌختهها  بههها  أكههد بايهها   صممادتالاق عممرفيٌههب  لعلممم الاقتصمماد كلاك هه  وههمةلاً 

ةكلامجتمع كلاس ٌقر كلاتً بةككستها ٌكتخدمةن كلامةك د كلايتاجٌر كلاياد   لإيتاج كلاكلع كلامختلفر على مدى 

   . كلاع كد ةكلاجماعات عً كلامجتمع كلامكتقبل لامختلالايكتهي  كلان ةعً  كلازمن ةتةزٌبها

كلاكٌفٌر كلاتً ٌمكن بها زٌاد  كلايتاج بهدا تيكٌن  ر ككلادةكٌلر    بأيا علم الاقتصاد ب اكما ٌ       

 .   مكتةى كلامبٌور

 The Economic Problem اىَشنيح الاقتصادٌحثاٍّاً: 

 ههًكان كلإيكان مي  بدء كلاخلٌقهر ٌكهبى كلاهى كوهباج ياجاتها كلاةه ة ٌر لاكهً ٌكهتم  عهً كلابهٌ  ة      

تزكٌهد كلاكهكان  ةبكهب كيها  كلإتتم ل عً كلامأكل ةكلاملبس ةكلاككن ةكايت عملٌر كلايصهةل علٌهها بكههةلار 

لاه لا  ٌمكييها  Scarceلاليصةل على تل  كلاياجات كلاتهً أصهبيت يهاد    أكب أصبح كلايكان ٌب ل جهدكً 

 كلامتزكٌد  ةكلامتـيةعر  ةبر كلاى كلاياجات غٌ  كلاميدةد  ــةك د كلاسبٌبٌر ةميدةدٌتها يكـكلاقةل بأن يد   كلام
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 .ٟٚ٘ الأغاظ اٌسٞ ٠مَٛ ػ١ٍٗ ػٍُ الالتصاذ  ،تم ل ما ٌكمى بالاموكلر كلاقتصادٌر 

 :لا تذ ٍِ ٍعرفح أسثاتها الاقتصادٌح اىَشنيحوىتحذٌذ 

٘ييٟ ٔييرشة ٚغييا ً  :از تؼيير إٌييرشة إٌػيي ١ل ٘ييٟ خييٛ٘ص اٌّنييىٍل الالتصيياذ٠ل ٚاٌّمصييٛذ بإٌييرشة إٌػيي ١ل      

٠ٚػيتو١غ الأفيصاذ  فيٟ اٌو ١ؼيل٠ستاخٙا الأػاْ بؼضٙا تتيٛفص  ٟالاش اع بإٌػ ل ٌٍساخا  لاْ اٌساخا  اٌت

 اٌسصٛي ػ١ٍٙا ٓلا ٠ّىساخا  الاخصٜ اٌاٌسصٛي ػ١ٍٙا ذْٚ اْ ٠ سي اٞ خٙر اٚ ِمابً الا اْ بؼض 

 .ػٌٙٛل ِٓ ل ً الافصاذب

ٚ٘سا ٠ؼٕٟ اْ اٌّنىٍل الالتصاذ٠ل تٕنأ بػ ب ازػاظ الافصاذ بٛخٛذ زاخا  ِتؼرذة اٞ زاخا  ن١يص       

شن ا  الافصاذ زٛي  طا٠رلا بر ِٓ ت ْة اٌّوٍمل ازشِسرٚذة ٌّٚا وأ  اٌّٛاشذ تت١ّط بإٌرشة إٌػ ١ل لا إٌر

ٌٙيا  ٠ىيْٛاٌسازيات ٚاٌتيٟ  وثيصالا لاٌساخيو ١ص ٚ٘يٛ و١يي ٠دتياش  تس  ضغظصذ اٌّٛاشذ ٚ٘سا ٠دؼً اٌف تٍه

 .ٚفك اٌساخا  الالً اٌسازات ػٍٝ  ش اعالأ٠ٌٛٚل فٟ الا

 ومكوناتها: خصائص المشكلة الاقتصادٌةثالثاً: 

 Scarcityاىْذرج  .8

إ ك ما تمكن كلايكان كلافه د كة كلامجتمهع ككهل مهن  إلا كن كلاموكلر كلاقتصادٌر قائمر ةلا تيل بٌيا أيفاً       

كن ه ه كلاياجات غٌ  ميدةد  كمها كيهها متجهدد  ةلاهةلا يهد   هه ه  تةح لاياياجاتا ةك باج ةتلبٌر جمٌعكو

ههً  نعالايهد   ك  موهكلر علهى كلاسهي .أٌر كلامةك د كلاقتصادٌر كلايزمر لإوباج تل  كلاياجات لاما يوأت 

 خاصٌر ككاكٌر لالموكلر كلاقتصادٌر.

  Choiceالاختٍار  .2

كلامهمههر كلاكاكههٌر كلاتههً تةكجهها كلافهه د كة ن غٌهه  ميههدةد  ك كبمهها كن كلامههةك د ميههدةد  ةكلاياجههات       

ٌجبل كلايكان تيت ةغس كلاياجر  مماكلامةك د ةجاي  كلاياجات كلامجتمع هً كلاتةكزن بٌن جايبٌن جاي  

 أي كلاياجات ٌقةم بأوباعها، ةأي كلاياجات ٌتخلى عن إوباعها. كلاى كلاختٌا  بٌن 

 Sacrifice اىتضحٍح .3

 فييازا ِييااْ تدصيي١ا اٌّييٛاشذ لاغييتدراَ ِؼيي١ٓ ذْٚ الاخييص ٠ؼٕييٟ اٌتضييس١ل بالاغييتدراِا  اٌ ر٠ٍييل        

ٚػ١ٍيٗ ، اٌنؼ١صغ١ىْٛ زٌه ػٍٝ زػال إٌما فٟ أتاج  فإّٔاخصا ِطاشع ِٓ اشضٗ ٌطشاػل اٌمّر 

 .١ّ٘ل فٟ غ ١ً اش اع اٌصن ا  الاُ٘إ٘ان غ ١ً الا باٌتضس١ل ب ؼض اٌصن ا  الالً  ٌٓ ٠ىْٛ
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 اىْظرٌاخ الاقتصادٌح اىرئٍسحراتعاً: 

  Supply theoryاىعرض ّظرٌح  .8

ِيٓ ب١ؼٙيا فيٟ اٌػيٛق ػٕير غيؼص  (اٌ يا ؼْٛ)ّىٓ إٌّتديْٛ تاٌتيٟ ٠ي اٌى١ّيلتٍيه بأيٗ عرف اىعرض ٌ     

اٌّؼصٚضيل ِيٓ اٌػيٍؼل اٌتيٟ ٠صنيب إٌّيتح فيٟ  بأٔيٗ اٌى١ّيل، وّيا ٠ؼيصا اٌؼيص  ِؼ١ٓ فٟ ضِٓ ِؼ١ٓ

 ث ا  اٌؼٛاًِ الأخصٜ. ِغ افتصا ب١ؼٙا خ ي ِرة ض١ِٕل ِؼ١ٕل ِمابً غؼص ِؼ١ٓ 

ِٚيٓ اٌيصبر  ِّىيٓ ِيٓليرش  أو يصبّا اْ اٌٙرا اٌيص ١ع ٌٍّٕيتح فيٟ التصياذ الاغيٛاق ٘يٛ تسم١يك ٚ      

اٌتيٛاضْ ٠ىيْٛ  ففيٟ زاٌيلِيغ الا٠يصاذ اٌسيرٞ  ٠تػياٜٚ اٌىاٍِيل إٌّافػيلاٌػيؼص فيٟ غيٛق اْ  اٌّؼصٚا 

 .ض٠اذة اٌؼص ِٓ ثُ الأتاج ٚ إٌّتدْٛ بط٠اذةاشتفاع اٌػؼص غ١مَٛ  ٚػٕر لاٌسر٠ ٌٍتىٍفلاٌػؼص ِػا٠ٚا 

 ػيل اٌٍٛزيرة اٌّ الا٠يصاذ اٌسيرٞفيٟ  فاْ ٘سا الأدفا  ٠ؼٕٟ أدفا اٌػؼص اِا فٟ زاٌل أدفا        

اٌػؼص اذٜ  أدفا  أخصٜ اْأتاج ٘سٖ اٌٛزرة ٚبؼ اشٖ إٌّتح  لِصٍس ػٓ تىٍفل أتاخٙا ٌسٌه ١ٌع ِٓ

 :ا تقذً ٌَنْْا تٍاُ الاتًَوٍاٌٝ أدفا  اٌى١ّل اٌّؼصٚضل 

ليأْٛ اٌؼيص  باٌنيىً  ل ٌسٌه ٠ّىٓ ص١انلطصذ٠ ػ لل اٌّؼصٚضل ٟ٘اْ اٌؼ لل ب١ٓ اٌػؼص ٚاٌى١ّل 

 ا٢تٟ: 

ٕاغب طصذ٠يات ِيغ تاٌى١ّل اٌّؼصٚضل ِٓ غٍؼل ِؼ١ٕل ت فأْزاٌل بماء الاش١اء الأخصٜ ػٍٝ زاٌٙا  فٟ     

أدفيض اٌػيؼص أدفضي  اٌى١ّيل اٌػؼص اشتفؼ  اٌى١ّل اٌّؼصٚضيل ٚوٍّيا  فٍىّا اشتفغغؼص ٘سٖ اٌػٍؼل 

ػ لييٗ اْ اٌؼ لييل بيي١ٓ اٌػييؼص ٚ اٌى١ّييل اٌّؼصٚضييل ٘ييٟ ف١ّييا ٠ييأتٟ ( 6)اٌدييرٚي ٠ٚٛضيير  اٌّؼصٚضييل.

اٌيٝ  ٚػٕيرِا اشتفيغ اٌػيؼص طيٓ (6) اٌى١ّيل اٌّؼصٚضيل ذ٠ٕاش تىيْٛ( 444اٌػؼص ) فؼٕرِا ٠ىْٛ لطصذ٠

  اٌى١ّل اٌّؼصٚضل. ؼ ٚ٘ىسا وٍّا اشتفغ اٌػؼص اشتفطٓ ( 2( ذ٠ٕاش اص س  اٌى١ّل اٌّؼصٚضل )544)

 

 اٌؼ لل ب١ٓ اٌػؼص ٚاٌى١ّا  اٌّؼصٚضل (6خرٚي )

 444 544 644 744 844 944 6444 اىسعر )دٌْار(

 6 2 3 4 5 6 7 اىنٍَح )طِ(
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 اىعىاٍو اىَؤثرج فً اىعرض .2

 :ِٕٙاػرة  ؼٛاًِبل ِؼ١ٕ ٌػٍؼل اٌؼص  تتأثص

تكهةن كلابيقهر بهٌن كههب  كلاكهلبر ةكلاكمٌهر كلامب ةةهر ميهها عيقهر س دٌهر عكلمهها  سمعر السملعة نفسمها: . أ

 كلابةكمل كلأخ ى كلامؤ    عً كلاب ض.ٌ تفع كب  كلاكلبر تزدكد كلاكمٌات كلامب ةةر باعت كض  بات 

كلمها كايهت مكهتلزمات كيتهاج تله  كلاكهلبر متٌكه   بأكهبا   اسعار مسمتلزمات الانتماج وممدى توفر ما: . ب

صههيٌح عزٌههاد   ةكلابكههسكلاكههلبر  مههن تكههالاٌا كيتاجههها ةٌزٌههد مههن عهه ضميخفةههر عههان  لاهه  ٌخفههض 

كلاتكهالاٌا بههاعت كض  بههات كلاكههب  ٌههؤدي كلاههى خهه ةج كلاميتجههٌن كلاهه ٌن تكههةن تكههالاٌا كيتههاجهم كعلههى مههن 

 كب كلاكة  مما ٌؤدي إلاى كيخفاض كلاب ض.

ببيقههر س دٌههر مههع يجههم كلابهه ض ة لاهه  لان كلامكههتةى كلاتكيةلاههةجً ٌهه تبس  : المسممتوى التكنلمموجًج . 

مهن  هم كمٌهات كبٌه   مهن كلاكهلبر ةتخفهٌض تكهالاٌا كيتاجهها ةكلاتسة  كلاتكيةلاةجً ٌؤدي إلاى ك عر كيتاج 

 زٌاد  ع ةها.

مها  ميهت  كهلبرت تبس كلاعايات ببيقر س دٌر مع ع ض كلاكلبر ة لا  لان ميح  انات والضرائب:عالا . د

كلاةه كئ  علهى كلايتهاج  كلابكهس مهن  لاه  عهأنك بايها علهى  زدكدات كٌخفض من تكهالاٌا كيتاجهها ةتهكعاي

ن ع ض كلاة كئ  على كلايتهاج كهٌ عع مهن تكهالاٌا كلايتهاج أكي  ،ع ض كلاكلعمع بيقر عككٌر ت تبس ب

 ةٌؤدي كلاى خفض كلاب ض.

كلاهزمن ٌهتمكن كلاميهت  مهن م ة  ببيقر س دٌر مع كلاب ض عمع كلافت   كلازميٌر ت تبس  الفترة الزمنٌة: ـ. 

ٌمكيهها مههن زٌههاد  ( ممهها ، كلإدك  عيصهه  كلابمههل، كلامههال  أس ،د  ككههتخدكم عةكمههل كلايتههاج  كلأ ضزٌهها

 كلاب ض.

 Demand theoryنظرٌة الطلب:  .3

  ، كما ٌب ٌها كخه  لالسله  كلاكمٌر كلاتً ٌ غ  كلامكتهل  كن ٌوت ٌها بكب  مبٌن  بايا  الطلبٌب ا 

بأيا   عبا   عن جدةل بالاكمٌات كلاكلٌهر كلاتهً ٌكهةن كلاموهت ةن كلاميتملهةن مكهتبدٌن لاوه كئها بأكهبا  

 مبٌير  

 ةٌومل كلاسل  عيص ٌن أكاكٌٌن هما: 

 كلا غبر عً كلايصةل على كلاكلبر. -6

 كلاقد   على و كء تل  كلاكلبر. -2
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 .ب١ٓ اٌػؼص ِٓ ٔاز١ل  ٚاٌى١ّل اٌّوٍٛبل ِٓ ٔاز١ل اخصٜ  لٔ زظ اْ ٕ٘ان ػ ل

 Law of Demand  قاّىُ اىطية .4

ما ٌ غ  كلاع كد عً و كئا من كهلبر أة  بما كن كلاسل  ٌم ل كلابيقر بٌن متغٌ ٌن هما كلاكب  ةمقدك      

 خدمر ةتكةن سبٌبر كلابيقر بٌن ه ٌن كلامتغٌ ٌن ما ٌكمى بقايةن كلاسل  ةكلا ي ٌمكن ةصفا كالاتً:

مع بقاء كلابةكمهل كلأخه ى  ابتهر عكلمها كيخفهض كهب  كهلبر مها زكدت كلاكمٌهر كلاتهً ٌ غه  كلأعه كد عهً     

 . عً و كئهالبر كيخفةت كلاكمٌر كلاتً ٌ غ  كلاع كد و كئها ةكلابكس صيٌح إي كلما ك تفع كب  كلاك

   Demand Schedule جذوه اىطية  .5

 أن ك تفاج كب  كلبر مبٌير ٌقابلا كيخفاض كلاسل   كلاو كء( على تله  كلاكهلبر كلأتً (2كلاجدةل   ةٌةةح     

 ةكلابكس صيٌح، أي أن كيخفاض كب  كلاكلبر ٌقابلا ك تفاج كلاسل   كلاو كء( على تل  كلاكلبر.

( كٌلة غه كم، بٌيمها 6دٌيا  عأن كلاكمٌر كلامسلةبر  كلاموت ك ( ٌكةن بمقدك    (6444) ٌكةن كب  كلاكلبر  عبيدما

 كٌلة غ كم. (7)عقد كزدكدت كلاكمٌر كلامسلةبر ميها بمقدك   دٌيا  ( 444)عيدما كيخفض كلاكب  إلاى 

 

 ( كلابيقر بٌن كلاكب  ةكلاكمٌات كلامسلةبر2جدةل  

 

 Factors  Determinate of demand: اىعىاٍو اىَحذدج ىيطية .6

 تةجد مجمةعر من كلابةكمل كلاتً تيدد كلاسل  على كلاكلع ةكما ٌأتً:

 ةكمٌاتهاك ةك  كلامكتهلكٌن بالايكبر لأيةكج كلاكلع كلاموت ك   -6

  غبر كلامكتهلكٌن على كلاكلع كلامسلةبهر علهى كلاكهب  تبتمد لاإ  على كلاكلع كلاموت ك ،  غبر كلامكتهلكٌن  -2

 عيد و كئها. تل  كلاكلع على كلاميفبر ةكلاوباج كلا ي ٌمكن كن تةع ه لاهمكٌةاً عقس ةإيما 

 ةكلابكس صيٌح.  من كلاكلع ةكلاخدمات موت ٌاتكلازكدت  كلامكتهل  دخل كلامكتهل : كلما زكد دخل -3

 كت كلاصهلر كلاوهدٌد  بالاكهلبر كلامبيٌهر كالاكهلع كلابدٌلهر م هل كلاقههة  ةكلاوهاي  لا كهٌماككبا  كلاكلع كلاخ ى  -4

 ةكلاكلع كلامكملر كالاكٌا كت ةكلاسا كت.

 اٌسا١ٌل. ّػت٠ٛا اٌالاغؼاش ػٍٝ  ا ث  غؼص اٌػٍؼل زاتٙا ٚتٛلؼا  الافصاذ بإٌػ ل لاغتّصاش -5

 

 

 422 522 622 722 822 922 8222 اىسعر )دٌْار(

 7 6 5 4 3 2 8 اىنٍَح )مٍيى غراً(
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 والادخارّظرٌاخ الاستهلاك خاٍساً: 

بأٔٙيييا  ػٍيييٝ ِػييتٜٛ الأفيييصاذ الاستتتهلاك٠ؼيييصا  إزٚالاذخييياش  نالاغييتٙ  غيييٍٛوٟ ٖ إٌظص٠ييا  تٕيياٚي ٘يييست      

 " ،ٌغص  اش اع زاخا  ٚشن ا  ِؼ١ٕل  اٌٟ تٕفمٙا الاغص ػٍٝ شصاء اٌػٍغ ٚاٌدرِا  اٌّصصٚفا "

ةٌوههمل كلايفهها  كلأكهه ي علههى كلاكههلع كلايفهها  كلاجهها ي علههى كلاكههلع ةكلاخههدمات   كٌةههاً بايهها  الاسممتهلاكةٌبهه ا 

ةٌوٌ  هه ك كلاتب ٌها كلاهى كن مةةهةج كلاكهتهي  ههة عقهس كلاكهلع    ،ةكلاخدمات كلاكتهيكٌر ةكلاخدمات كلاميزلاٌر

 زميٌر قصٌ   جدكً. مد  ةكلاخدمات كلاتً تكتخدم خيل

اَ لازميات ٌتسم١يك أ٘يراا الازتفاظ بدطء ِٓ اٌرخً اٌّتاذ اٌسٞ ٌُ ٠تُ اغيتٙ وٗ بٙيرا الاغيتدر"  فٙٛ الادخاراِا 

 ." ِا١ٌل فٟ اٌّػتم ً

 :  وكما ٌأتًمكونات رئٌسة للاستهلاك  ةثلاث توجدو

لامهد   تل  كلاكلع كلاتً توبع ياجات ة غبات كلامكتهل السلع المعمرة: تعرف السلع المعمرة بأنها "  .8

كلأم لههر علههى ههه ه كلاكههلع  كلا يجههر، ةكلأ ههاب، ةكلاكههٌا   ...  ةمههن  ، زميٌههر سةٌلههر كلأجههل  أك هه  مههن كههير(

 كلامكتهل (. هاةغٌ ها كلاك ٌ  من كلاكلع كلامبم   كلاتً ٌكتخدم

 

 ( كيدى كلاكلع كلامبم   كالا اب ةكلاكٌا كت3كلاصة    
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كلاكهلع كلاتهً ي لاكهتهي  كلامباوه  أكهلع ك تعرف السملع غٌمر المعممرة بأنهما "السلع غٌر المعمرة:  .2

كلأم لهر علهى هه ه كلاكهلع  ةمن  ، من كير( زميٌر قصٌ   كلأجل  أقل لامد  ياجات ة غبات كلامكتهل توبع 

 هاكلامبمه   كلاتهً ٌكهتخدمغٌه  ... ةغٌ هها كلاك ٌه  مهن كلاكهلع   كلامةكد كلاغ كئٌهر، ةكلاميبهس بمختلها كيةكعهها

 كلامكتهل (.

 

 ( لأيدى كيةكج من كلاكلع غٌ  كلامبم  4كلاصة    

من كةجا كلأيوسر غٌ  كلاملمةكر ةتهدا إلاى كوباج ياجات ة غبهات كلامكهتهل ،  كلاخدماتتبد  الخدمات: .3

بيٌهههب لا ٌقتههه ن  لاههه  بوههه كء كهههلبر مبٌيهههر ، ةمهههن كلأم لهههر علهههى كلاخهههدمات  خهههدمات كلايقهههل ةكلاسٌههه كن ، 

 .ةكلامصا ا(

 

 مكتهل ( لايد أيةكج كلاخدمات  كلايقل ةكلاسٌ كن( كلامقدمر لال5كلاصة                             
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 ةتيصا كلاخدمات ببدد من كلاخصائص ميها كلآتً: ــ  

 كلاخدمات بوخصٌر كلامقدم لالخدمر. تباسك  . أ

 كلاخدمر على كلاتخزٌن.عدم قابلٌر  .  

 كلاخدمات غٌ  ملمةكر أي عدم إمكايٌر  ؤٌتها عيد تقدٌمها.تكةن  . ج

كلابيقر بٌن كلاكتهي  ةكلأدخا  ٌتم بمةجبهها تيدٌهد كلاهدخل، ةٌمكهن كيتكها  كلاهدخل بمةجه   ةمن خيل  

 كلامبادلار كلآتٌر:

  الدخل = الاستهلاك + الأدخار

كل من كلاكتهي  ةكلادخا  بالادخل كلاكلً لا بد من كلاتب ا على كلامٌل  كلابيقر بٌنةلاغ ض تةةٌح  

 كلايية كلآتً:  بٌايا ةعلىلاهما  كلاكتهي  ةكلادخا ( ةكما كٌتم ةكلايدي كلامتةكس 

 -المٌل المتوسط للاستهلاك:   .8

 زػيابٗةٌهتم كلابيقر كة كلايكبر بٌن كلاكهتهي  كلاكلهً ةكلاهدخل كلاكلهً  ،  لامٌل كلامتةكس لايكتهي  بأيا  ٌب ا ك   

  بّٛخب اٌّؼاذٌل ا٢ت١ل: 

                      
 الاغتٙ ن اٌىٍٟ                                          

 ا١ًٌّ اٌّتٛغظ ٌ غتٙ ن =  ـــــــــــــــــــــــــــــ

 اٌرخً اٌىٍٟ                                       

 

ما  بأيفا ةتقةم  (دٌيا  ع كقً 6244444   تيصل أيدى كلأك  على دخل وه ي مقدك ه (:8ٍثاه )

 من  لا  كلادخل.  (دٌيا  ع كقً 944444  مقدك ه

 أيك  مقدك  كلامٌل كلامتةكس لايكتهي  المطلوب:

 
 الاغتٙ ن اٌىٍٟ                                       

 ا١ًٌّ اٌّتٛغظ ٌ غتٙ ن = ـــــــــــــــــــــــــــــ

 اٌرخً اٌىٍٟ                                    

     

                                  944444 

 ذخٍٙا. %( 75ِٓ)ِمراشٖ ٠ؼٕٟ أْ الأغصة تٕفك ِا  ٚ٘سا 4.75=  ــــــــــــــــ= ـــــــــ                           

                                  6244444 

 

 مهد إلاى كلاتغٌه  عهً كلاهدخل خهيل  كلاكتهي عٌوٌ  إلاى كلايكبر بٌن كلاتغٌ  عً  :اما المٌل الحدي للاستهلاك

. ةٌهتم يكها  كلامٌهل كلايهدي لايكهتهي  ةبٌن كلازٌاد  عهً كلاهدخل  زميٌر ، أي كلايكبر عً كلازٌاد  عً كلاكتهي  

 بمةج  كلامبادلار كلآتٌر: 
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 كلاتغٌ  عً كلاكتهي                               
 ــــــــــــــــــــــــــــــكلامٌل كلايدي لايكتهي  = ــــــــ

 كلاتغٌ  عً كلادخل                               
 :(2ٍثاه )

اغييتٙ وٗ ِييٓ  ٔفػييٗ ضاذٚفييٟ  اٌٛليي   (ذ٠ٕيياش 6244444 )إٌييٝ (ذ٠ٕيياش 6444444 )ضاذ ذخييً أزّيير ِييٓ

 (ذ٠ٕاش 924444 )إٌٝ (ذ٠ٕاش 844444)

 ٌ غتٙ ن.اٌسرٞ ازػب ا١ًٌّ  اىَطيىب:

 اىحو:

 (ذ٠ٕاش 244444) بّمراشذخٍٗ ٔ زظ أْ أزّر لر ضاذ  .6

 (ذ٠ٕاش 624444)بّمراش رخً اٌضاذ ِمراش اغتٙ وٗ بؼر ض٠اذة  .2

 اٌتغ١ص فٟ الاغتٙ ن                                  

 ا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ غتٙ ن = ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اٌتغ١ص فٟ اٌرخً                                   

 

 624444            844444ـــ  924444                                      

 4.6=   ـــــ = ـــــــــــــــــــــا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ غتٙ ن = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 244444        6444444ـــ  6244444                                     

 

 .كلاكتهي زٌاد  عً دخلا على  %( 62ٍِ  ٌبيً أن أيمد ٌيف 

 اىٍَو اىَتىسظ لادخار ــ 

كلاكلهً أي يكهبر مها  كلايكبر كة كلابيقهر بهٌن كلادخها  كلاكلهً ةكلاهدخل على أيا   المٌل الحدي للادخارٌب ا 

 ٌةجا لايدخا  من كلادخل  ، ةٌيك  كلامٌل كلايدي لايدخا  بمةج  كلامبادلار كلآتٌر: 

 الاذخاش                                     

 ــــظ ٌ ذخاش = ـــــــــــــــا١ًٌّ اٌّتٛغ

 اٌرخً                                      

 

 باٌط٠اذة فٟ اٌرخً اٌىٍٟ ٌ فصاذ . اٌّتٛغظ ٌ ذخاش٠ٚطذاذ ا١ًٌّ 

 :(3ٍثاه )

 (دٌيا   444444   ، ةكان ٌدخ  ميها(دٌيا  2444444  كام  ٌكاةيكان دخل  

 .لايدخا أيك  كلامٌل كلامتةكس المطلوب: 
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                              444444 

 4.2=  ـــــــــذخاش= ـــــــــــــــــا١ًٌّ اٌّتٛغظ ٌ 

                                      2444444 

 

 ِٓ ذخٍٗ.( %22 )إٌت١دل : ٠رخص غاِص ِا ِمراشٖ

 

إٌٝ ل١اَ الافيصاذ باذخياش خيطء ِيٓ اٌيرخً ٠ّٚثيً  ٠ن١ص ا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ ذخاش   :اىٍَو اىحذي ىلادخارـــ 

إٌػ ل ب١ٓ اٌتغ١ص فٟ الاذخاش إٌٝ اٌتغ١ص فيٟ اٌيرخً ، ٠ٚسػيب ا١ٌّيً اٌسيرٞ ٌ ذخياش بّٛخيب اٌّؼاذٌيل 

 ا٢ت١ل: 

 اٌتغ١ص فٟ الاذخاش                                 

 ا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ ذخاش = ـــــــــــــــــــــــــــــــ

 اٌتغ١ص فٟ اٌرخً                                

ضاذ  ٔفػيييٗ ٚفييٟ اٌٛليي  (ذ٠ٕيياش 6544444) إٌييٝ (ذ٠ٕيياش 6444444) ِييٓضاذ ذخييً غٛغييٓ  (:4ٍثتتاه )

 (.ذ٠ٕاش 254444) ١ٌص ر (ذ٠ٕاش 644444) ِٓ اذخاش٘ا

 أزػب ا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ ذخاش. اىَطيىب:

 

 اٌتغ١ص فٟ الاذخاش                                

 ا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ ذخاش = ـــــــــــــــــــــــــــــــ

 اٌتغ١ص فٟ اٌرخً                                

 

 ذ٠ٕاش 544444=  6444444ـــ  6544444اٌتغ١ص فٟ اٌرخً =  .6

 ذ٠ٕاش 654444=  644444ـــ  254444اٌتغ١ص فٟ الأذخاش =  .2

                                 654444 

 نم(  %32   ةه ك ٌبيً أن كةكن تدخ  ما مقدك ه  4.3=   ا١ًٌّ اٌسرٞ ٌ ذخاش = ـــــــــــــــــــــــ

                             555555 
 دٌيا  كةاعً تيصل علٌا كدخل.كل                                                     
 

 

   Consumer Behavior Theory نظرٌة سلوك المستهلكسادساً: 

تتم ل عً كٌفٌر كوباج أكبه  قهد  ممكهن  هً كلاموكلر كلاتً كلامواكل كلاتً ٌبايً ميها كلامكتهل أهم من ةكيد       

كلاكهبا  كلاكهائد  عهً كلاكهة . عالاموهكلر كلاقتصهادٌر تتم هل عهً ةمن ياجاتا من كلاكلع ةكلاخدمات بدخلا كلاميهدةد 

علههى كلامكههتهل  أن ٌههتم كختٌهها  مجمةعههر مههن كلاكههلع  ةهيهها ٌيبغههًتبههدد ياجههات كلامكههتهل  ةميدةدٌههر كلاههدخل، 

 ةكلاخدمات لاوباج أكب  قد  ممكن من كلايتٌاجات عً ظل دخلا كلاميدةد.
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 افتصاضيُٙ بياْ اٌّػيتٍٙه ب١يرات غيٍٛوٗ الالتصياذٞ بّميراش ٔظص٠يل غيٍٛن اٌّػيتٍٙه ِيٓ ٠ؼص  الالتصياذ٠ْٛ     

الاغيؼاش فيٟ  ِيٓٗ ِدّٛػيل ٙوّا اْ اٌّػتٍٙه ٠ٛاخ ،الاغتٙ و١لػٍٝ شصاء اٌػٍغ  ٔفالِٗسرٚذ ِٓ اٌرخً ٠ّىٓ ا

 ،اٌػيٛقاٌّتيٛفصة فيٟ ٠ٚصنيب ف١ٙيا  تيٟاٌػٍغ اٌ خ١ّغذخٍٗ و ١ص اٌٝ اٌسر اٌسٞ ٠ػتو١غ ف١ٗ شصاء  واْ اٌػٛق فٍٛ

وٍّا اضذاذ  اٌى١ّا  اٌتٟ ٠نتص٠ٙا اٌّػيتٍٙه  لأٔٗ بد ا زٌه الاخت١اش ٚاٌّفاضٍل الا اْ اٌٛالغ ِنىٍل  ٔنأٌّا 

 غٍؼل ِا لٍ  لرشتٗ اٌنصا ١ل ػٍٝ التٕاء اٌػٍغ الاخصٜ ِٓ

 -: ٌأتً على ماتعتمد نظرٌة سلوك المستهلك أن د نجوبناءً علٌه  

 ميدةد من كلادخل. لادى كلامكتهل  قد  -أ

 مجمةعر من كلاكبا  كلامق    عً كلاكة . كلامكتهل  ٌةكجا  - 

 كلةكاً كقتصادٌاً عً كيفاقا لالدخل. كلامكتهل  ٌكل   -ج

 :حرأسوىغرض تفسٍر سيىك اىَستهيل ٌجة د

 اىحذٌح حاىَْفع ّظرٌح .8

تيقٌه  أقصهى إلاى كن  كلامكتهل ( لاا  غبات أة ياجات غٌ  ميدةد  ةٌكبى  كن ككاس يظ ٌر كلاميفبر          

ههً   قهد   كلاوهًء علهى كوهباج كلاياجهر ةههً لاٌكهت  (utility)المنفعمة  ةتبه ا دخلا كلاميدةد. عً ظلميفبر 

خاصٌر مادٌر بقد  ما هً عيقر بٌن كلاكلع ةكلاياجر كلاٌها  ، ةميفبر كلاوًء لا تبيً يفبا  عائدتا( عبيد كلاقةل كن 

كلاتدخٌن مة  بالاصير عان ه ك كلايكم صيٌح تماما من ةجههر كلايظه  كلامةةهةعٌر غٌه  كن كلاقتصهادٌٌن يٌيمها 

بالايكهبر لاههم ٌكهةن ياعبهاً مها دكمهت صههفر  ءفبهر ٌتجهاهلةن كلاعتبها كت غٌه  كلاقتصهادٌر عالاوهًٌتكلمهةن عهن كلامي

 من كلايايٌر كلاصيٌر ةكلأخيقٌر.كً كلاكلبر تتيق  عٌا يتى لاة كان ةا 

 حاىحذٌ حفرضٍاخ اىْظرٌ .2

ّىٕٗ ِٓ اْ ٠ن غ او ص لرش ِّىٓ ت لبوص٠ماٌّػتٍٙه  ٚاٌؼم ١ٔل اٞ ٠تصصار صشباٌغٍٛن اٌّػتٍٙه  ٠تصي أ.   

 .فٟ اٌػٛق اٌػا رةِٓ زاخاتٗ بسرٚذ ذخٍٗ اٌّسرٚذ ٚالاغؼاش 

 اٌّػييتٍٙه اْ ٠ميي١ع ِمييراش إٌّفؼييل اٌتييٟ ٠سصييً ػ١ٍٙييا ِييٓ اغييتٙ وٗ ٌٛزييرا  اٌػييٍغ ػييرذ٠ا اٞ اْ ٠ػييتو١غ ل.

 .لابٍٗ ٌٍم١اظ اٌىّٟ إٌّفؼلتفتص  اْ  إٌظص٠ل

 اٌػٍغ الاخصِٜٕفؼل وً غٍؼل ِػتمٍل ػٓ ِٕفؼل   . ج

 إٌّفؼل اٌى١ٍل اٌتٟ ٠سصً ػ١ٍٙا اٌّػتٍٙه ػ اشة ػٓ ِدّٛع إٌّافغ اٌتٟ ٠سممٙا ِٓ اغتٙ ن اٌػٍغ الاخصٜ.  . ذ
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 اىَْفعح اىنيٍح واىَْفعح اىحذٌحتحيٍو سيىك اىَستهيل فً ظو ٍفهىً  .3

 Total Utilityاىَْفعح اىنيٍح  - 8

ٌيصهل علٌهها كلامكهتهل  جه كء ككهتهيكا لاكمٌهر   يكلاه كلاوهباج أة كلا ةهامجمهةج  ٌقصد بالاميفبر كلاكلٌهر         

ةتزدكد كلاميفبهر كلاكلٌهر مهع تزكٌهد عهدد كلاةيهدكت كلامكهتهلكر مهن كلاكهلبر   زميٌر مبٌير مد  مبٌير من كلبر ما عً 

  (6) كمها تبهٌن  لاه  عهً كلاوهكل، ها ببدها تبدأ عً كلاتياقص كلامسل لا ةلاكن بمبدل متياقص كلاى كن تبلغ كقصى يد

ةهه ك كلاميييهى ٌبهدأ مهن كلاصهف   كلا ي ٌةةح لايا كلابيقر بٌن كمٌر كلاكلبر كلامكتهلكر ةكلاميفبر كلاكلٌر كلاياتجر عيها.

ميفبر، ةيييظ أن كلاميييى ٌهزدكد مهع  ربيٌب أ ك لام ٌكتهل  كلاوخص أي كمٌر من أي كلبر علن ٌيصل على أٌ

كلبر عهً كلابدكٌهر لأن كهل ةيهد  كةهاعٌر تمهيح ببهض كلاوهباج إلاهى أن ٌصهل إلاهى  ركلامكتهلكر من أٌ لاكمٌرزٌاد  ك

يقسر كلاوباج عيدما تكةن كلازٌهاد  عهً كلاميفبهر كلاكلٌهر بكهٌسر ، ةقهد تهيخفض كلاميفبهر كلاكلٌهر ببهد يقسهر مبٌيهر أ ك 

يا ، ةبدأ عً ٌةم ككتم  كلاوخص عً ككتهي  كمٌات كبٌ   جدكً ، ةلايأخ  م ال على  لا  تخٌل وخص عسواياً 

كلاب تقال ةكيد  تلة كلأخ ى، يييظ أن كل كأس ٌمييا كوباعاً  ميفبر(، ةلاكن مع كل عصٌ  ٌو   كؤةس من 

عبيهد كلاكهأس كلأةل ٌيصهل علهى كعلهى ميفبهر، ةعيهد  كأس كةاعً كةا ٌقل عيده كلاوباج كلاه ي ٌيصهل علٌها.

كلاكادس ٌوب  بالاتخمر عتقل كلاميفبهر  يد كلاكأس، بٌيما يجده عبالاوباج كلاكأس كلاخامس م يً ٌوب  عيدها كلامكتهل 

 كلاكلٌر.

 

 

 

 

 

 

 ميييى كلاميفبر كلاكلٌر (6)وكل 

 Marginal. Utility اىَْفعح اىحذٌح - 2

مقهدك  كلاتغٌه  عهً كلاميفبهر  إلاهىلأخٌه   كلامكهتهلكر مهن كلاكهلبر كة كلاةيهد  ككلايدٌر إلاى ميفبر كلا ٌوٌ  مفهةم        

كلاكلبر كن كلايظ ٌر كلاكيكٌكٌر لاكلة  كلامكتهل  تفت ض كن كلاميفبر  منككتهي  ةيد  كةاعٌر  عنكلاكلٌر كلاياجمر 

 ميييى الاتٟ ٌٕا( 2)كلاوكل  ، ةٌةةح  كمى بقايةن تياقص كلاميفبر كلايدٌركلايدٌر تكةن متياقصر ةإن هيا  ما ٌ

، عبلى كلامية  كلاعقهً تكهةن كلاكمٌهات كلامكهتهلكر ةعلهى كلاميهة  كلابمهةدي تكهةن كلاميفبهر كلايدٌهر  كلاميفبر كلايدٌر

 كلاميفبر كلاكلٌر                                                                        

 

 

 يقسر كلأوباج                

 

 

 كلاكمٌر كلامكتهلكر
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( أكهةك  مهن كلاوهاي ٌةمٌهاً عبيهد كلاكهة  كلأةل 7م هال علهى  لاه  بهاعت كض أن كيهد كلاوهخاص ٌكهتهل    ةلايأخ 

ٌوب  بالاميفبر كلايدٌر كلاكاملر ةمع كل كة  كةاعً كةا ٌبسٌا ميفبر أقل مهن كلاكهاب  ةٌكهةن كلاميييهى هابسهاً 

 .من كلأعلى إلاى كلاكفل كةن كلاميفبر كلايدٌر تبدأ بالاتياقص مع زٌاد  كلاكتهي 

 

 

 

 

 

 

 ( ميييى كلاميفبر كلايدٌر2وكل                                           

 توازن المستهلك .4

 ، أيكلاتةكزن عيدما تتبادل كلامياعع كلايدٌر كلامكتكبر ةكلامةيً بها عٌقهال كن كلامكهتهل  عهً يالاهر تهةكزن ٌيصل     

عيهدما تتبهادل كلاميفبههر كلايدٌهر لالةيههد  كلاخٌه   مهن كلاكههلبر كلاتهً ٌوههت ٌها مهع كلاه من كلاكههائد عهً كلاكههة  ةلاكهن وهه س 

تبادلاهما مع كلاميفبر كلايدٌهر لاليقهةد ةلاتيقٌه  أكبه  قهد  ممكهن مهن كلاميفبهر ٌكهتلزم وه سٌن مهن كجهل تيقٌه  تهةكزن 

 كلامكتهل 

( مكاةٌاً لالميفبر كلايدٌر لالدٌيا  لالكلبر 1خٌ  كلاميف  على كلاكلبر  كن تكةن كلاميفبر كلايدٌر لالدٌيا  كلا -الشرط الأول 

   ( ةه ك ٌبيً تيقٌ  مبدأ كلامياعع كلايدٌر كلامتكاةٌر.

 بهات كلاهدخل ة بهات ك مهان  ةٌاً كلاى دخلا كلايقدي ةه ك ٌتسله كن ٌكةن كلايفا  كلاكلً لالمكتهل  مكا -الشرط الثانً: 

 كلاكلع كلاخ ى.

  Investment theory رنظرٌة الاستثماا: سابع

كلامهال كلا ابهت كلاجمهالاً   أسكلايفا  على كلاكلع ةكلاخدمات كلايتاجٌهر كلامتم لهر بتكهةٌن   بأيا  الاستثمار ٌب ا    

  أسكلامال كلاقائم عً كلامجتمع ةٌومل تكةٌن   أس  ، كما ٌب ا كلاكت ما  بايا   كلإةاعر عً  ةكلاتغٌ  عً كلاخزٌن

 كلامال كلا ابت ةكلاتغٌ  عً كلامخزةن   .

٠ضياا اٌيٝ اٌّديطْٚ ِيا ّا١ٌل ٚل١ّيل صأغياٌػيٍغ اٌ ِيٓ٘ٛ ل١ّل الأتاج اٌداشٞ  (و١ٕط)سػب شأٞ بٚالاغتثّاش     

 اٌػٍغ. ٌٍِّٓدتّغ واٌّ أٟ ٚاٌّدطْٚ  ٟاٌّاي اٌسم١م شأظ فٟ اٌصاف١لاٌػٍغ إٌٙا ١ل اٚ ٘ٛ اٌط٠اذة  ِٓ

 

  كلايدٌركلاميفبر                                                                        

 ميييى كلاميفبر كلايدٌر                    

 

 

 كلاكمٌر كلامكتهلكر
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 ٌر:لآتبالامبادلار ك ةٌبب  عن كلاكت ما  

 الحساب الجاري لمٌزان المدفوعات -الاستثمار= الادخار 

 - ة  ً:رئٌس انواع ةوٌتكون الاستثمار من ثلاث

 اٌداصالاغتثّاش  -6

 اٌسىِٟٛالاغتثّاش  -2

 الاغتثّاش اٌداشخٟ -3

 -اَتً: عيى اىْحى  الاّىاع ٍِتيف اىعىاٍو اىَؤثرج عيى مو ّىع خوت

غيؼص ٚاٌّياي  صأظة اٌسر٠يل ٌياٌىفياء: )الاغتثّاش اٌداص بؼيرذ ِيٓ اٌؼٛاِيً ٠تأثص :اٌداصالاغتثّاش  .6

 .(اٌتٛلؼا ٚ اٚاٌتمرَ اٌتىٌٕٛٛخ١ اٌػىأٟ،إٌّٛ ٚ ،فا رةاٌ

 .بػ١اغل اٌرٌٚل ٠تأثص ٚاٌتؼ١ٍُ فٙٛ اٌؼاِلاٌّػتنف١ا  ٚاٌصسل  ٠نًّ ٚاٌسٞ :الاغتثّاش اٌسىِٟٛ. 2

تػيٛذ الالتصياذا  الأخيصٜ فٙيٛ ٠يطذاذ فيٟ  تٟبسالا  اٌصخاء ٚاٌىػاذ اٌش اٌداشخٟ: ٠تأثص اّثالاغت. 3

 .دفض فٟ زالا  اٌىػاذٕزالا  اٌصخاء ٠ٚ

 محددات الاستثمار الخاص . أ

 ةكما ٌأتً: بنوعٌن من العواملٌتأ   كلاكت ما  كلاخاص 

 :  العوامل الموضوعٌة وتتمثل بـ -8

  لايكت ما  كلاخهاص عالاكهت ما  عهً ماكيهر جدٌهد ةللأكلاميدد ككلأ باح كلامتةقبر  بدت :كلامتةقبركلا باح  . أ

كلاكههت ما  ك بايههاً متةقبههر مقبةلاههر، ةتبتمههد تلهه  كلا بههاح علههى  عيههدما ٌيقهه كة موهه ةج جدٌههد ٌههتم عقههس 

تةقبات ككبا  بٌع كلاميتجات لالمو ةج ةكٌةاً على تةقبات ككبا  كلامةكد كلاةلاٌر، عةهيً عهن كلاتةقبهات 

 دمر.كلايتاجٌر كلامادٌر لالبةكمل كلامكتخ

تبد كلاكفاء  كلايدٌر لا أس كلامال ةكلامبب  عيها بمبدل كلابائهد كلافائد :  مبدلكلامال ة  أسكلاكفاء  كلايدٌر لا .  

 كلاميددكت لايكت ما  كلاخاص.  إيدىعلى كلاكت ما  كلاةاعً ةمبدل كلافائد  

 ةع  كلامبادلار كلآتٌر: على يكا  مبدل كلابائد على كلاكت ما ةٌتم 

 كلأ باح كلامتةقبر                                   
 ـــــــ= ـــــــــــــــــــــــــــــكلابائد على كلاكت ما   مبدل
 كلاكت ما  كلاةاعً                                     
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، ةٌبلغ صهاعً كيةٌا (دٌيا  44444    ٌبلغ كلاةيد  كلايتاجٌرمن  كلاةاعً كلامتةقع حلا بك  ك كان عإ     

عأن كلاكفاء  كلايدٌهر لاه أس كلامهال  مبهدل كلابائهد علهى  (ملٌةن دٌيا  كلاكت ما  كلاةاعً لالةيد  كلايتاجٌر 

مقا ير كلاكفاء  كلايدٌر لا أس كلامال مع مبدل كلافائد  كلاكائد عً كلاكة ، عفً  تتم، ة (%4  ٌبلغ كلاكت ما (

أعلى من كلاكفاء  كلايدٌهر لاه أس كلامهال عهي  (%5  يالار كةن مبدل كلافائد  كلاكائد عً كلاكة  كايت بمقدك 

  ٌههتم قبههةل كلاكههت ما  بالاةيههد  كلايتاجٌههر ةٌبههزى كلاكههب  إلاههى أن كلفههر كلاقتهه كض لايكههت ما  كلامتةقههع لاههـ

ٌفة  كلاكفاء  كلايدٌر لا أس كلامال. كما عً يالار كةن كلاكفاء  كلايدٌر لاه أس كلامهال أكبه  مهن  (ملٌةن دٌيا  

 لاكت ما  عً كلاةيد  كلايتاجٌر. مبدل كلافائد  عٌتم قبةل ك

 ةلاياخ  كلام ال كلآتً عن مبدل كلابائد لايكت ما :

اٌؼصا ص تصنب فيٟ تٛغي١غ ٔنياطٙا بإضيافل ٚزيرة أتاخ١يل خر٠يرة وٍفتٙيا  غِٛص لأتاجشصول : (8ٍثاه )

 (ذ٠ٕاش  5444444 ) واْ بـٚأْ اٌصبر اٌػٕٛٞ اٌّتٛلغ  (ذ٠ٕاش ػصالٟ 24444444)

 غِٛص. لالاغتثّاش ٌنصوازػب ِؼري اٌؼا ر ػٍٝ  اىَطيىب :

 الحل: 

 دٌيا   24444444كلفر كلاةيد  كلايتاجٌر كلاجدٌد   = 

 دٌيا  5444444كلا بح كلاكيةي كلامتةقع = 

 كلا باح كلامتةقبر                                  
 مبدل كلابائد على كلاكت ما  = ــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 كلاكت ما  كلاةاعً                                
 

                                    5444444 

 % 25= ـــــــــــــــــــــــــ =                               
                                   24444444 

 

%( ِّيا ٠نيدغ اٌنيصول ػٍيٝ 25اٌؼا ير ِصتفيغ ٔػي ١ات )ٔت١دل الاغتثّاش اٌدر٠ر ٌٍنصول ٔ زيظ  أْ ِؼيري        

اٌّنيصٚع ، ٚ٘يسا ٠ٛضير و١يي أْ الاغتثّاش فٟ ٘سٖ اٌٛزيرة الأتاخ١يل ، لأْ اٌصبس١يل اٌّتٛلؼيل ت يصش تىيا١ٌي 

 اشتفاع اٌؼا ر اٌّتٛلغ ٠نىً زافطات ل٠ٛات ٌ غتثّاش اٌداص.

 كلابةكمل كلا كتٌر بالآتً:تتم ل  العوامل الذاتٌة: -2

 لإيهيلجدٌهد  مهال أس تتسله   عً ظهل كلاتقهدم كلاتكيةلاهةجًكن كلاخت كعات كلاجدٌد  ا: كلاتكيةلاةجٌتقدم  . أ

 كلامكائن كلاجدٌد  بدلاً من كلامكائن كلاقدٌمر. 
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يمهة كلاٌتسله   إ  : ٌبهد كلايمهة كلاكهكايً أيهد كلابةكمهل كلا كتٌهر لاميهددكت كلاكهت ما  كلاخهاصكلايمة كلاككايً .  

  .كلاياجر كلاى ساقات كيتاجٌر جدٌد ٌزٌد مما كلاخدماتكلاسل  على كلاكلع ةكلاككايً يمة 

 :محددات الاستثمار الخارجً . ب

ٌبتمد كلاكت ما  كلاخا جً على جمٌع كلابةكمل كلاتً ت عع من كلاسل  كلاخا جً على كلاكلع كلاميلٌر ةكلاسله       

كلابةكمل كلامهمهر كلاميهدد  من عيالات كلا خاء ةكلاككاد كلاكائد  دكخلٌاً ةخا جٌاً هً  ،كلاميلً على كلاكلع كلاجيبٌر

 .م كٌر ر كلاكفٌكلاقٌةد كلامف ةةر كالاتب  عةيً لايكت ما  كلاخا جً 

 : ا ٌأتًةمن كلاميددكت كلا ئٌكر كٌةاً لايكت ما  كلاخا جً م

كلاه ي ٌفةهلا كلامكهت م ةن لاةهمان ككهت ما كتهم عهً كلاهدةل كلامكهتق    :كلاكتق ك  كلاكٌاكً ةكلاقتصهادي .6

 كٌاكٌاً ةكقتصادٌاً. 

 كلاسا  كلاتو ٌبً ةكلاتيظٌمً: كالاقةكيٌن كلامتبلقر بيماٌر كلاكت ما  ةي  كلاملكٌر.  .2

كلايفتههاح كلاتجهها ي: عالاههدةل  كت كلاكٌاكههات كلاتجا ٌههر تكههةن ميفتيههر ةتبمههل علههى جهه   كلامزٌههد مههن  .3

 كلاكت ما كت.

 محددات الاستثمار العام: ج. 

 كت كلابيقههر بالا عاهٌههر كلابامههر كههالاس   ةكلاجكههة  ةكلامههدك س  إلاههى ببههض كلأكههسكلابههام كلاكههت ما   ٌكههتيد    

، كمهها عههً كلاقسههاج حا بههلاعههن تةقبههات ك يً مكههتقكلابههام كلاكههت ما   ٌبههدة .تسلبههات كلابكههك ٌرةكلامكتوههفٌات. ةكلام

م بير كالاكت ما كت عً كلاموا ٌع كلاخدمٌر ةكلاكهت ما كت  غٌ ك ٌ  ما تكت م  كلادةلار عً موا ٌع كلاخاص،إ  

كلاههادا إلاهى كلأ بهاح ، ةكٌةهاً كلامياعظهر علهى مكهتةى كجل مةكزير كلاتقلبات عً كلاكت ما  كلاخهاص  كلابامر من

 لأع كد كلامجتمع.م تفع من كلادخل 

 ةمن ميددكت كلاكت ما  كلابام كلآتً: 

 كلاكتق ك  كلاكٌاكً كلاقتصادي لالبلد. .6

 ر ةكلاخدمٌرتةكع  كلايقدي كلاجيبً لايٌفاء بمتسلبات كلاكت ما  عً كلاموا ٌع كلايتاجٌ .2

 مدى ما تةع  كلائتمان كلامص عً. ةٌ هكلاهتمام بالاقساج كلامص عً ةكلابمل على تس .3

 المٌزان التجارياً: ثامن

لابلد ما خهيل كلاف   بٌن صاد كت كلاكلع ةكلاخدمات ةككتٌ كد كلاكلع ةكلاخدمات   عن   التجاري المٌزان ٌبب     

، كة ، ةقد ٌيق  كلامٌزكن كلاتجا ي عائةاً عً يالاهر زٌهاد  قٌمهر كلاصهاد كت عهن قٌمهر كلاكهتٌ كدكت    عت   زميٌر

ٌم ل كلاجهزء كلأكبه  عً يالار زٌاد  قٌمر كلاكتٌ كدكت عن قٌمر كلاصاد كت لا ك عهة  ٌيق  كلامٌزكن كلاتجا ي عجزكً 
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ائض مٌهزكن كلامهدعةعات ةمهن  هم ةكلاهم عً تكةٌن مٌزكن كلامدعةعات يظ كً لاما ٌكتكبا مهن كهمٌهر عهً تيقٌه  عه

 ةٌمكن يكا  كلامٌزكن كلاتجا ي بمةج  كلامبادلار كلآتٌر:  تةعٌ  كلامتسلبات كلايزمر لاتيقٌ  كلاتيمٌر كلاقتصادٌر.

 كلامٌزكن كلاتجا ي = قٌمر كلاصاد كت ـــ قٌمر كلاكتٌ كدكت

يٌب تبيً ه ه كلابيقهر عهً خهيل تيدٌهده  بمستوى الاسعار المحلٌة بعلاقة وثٌقةكلاتجا ي كلامٌزكن  ةٌ تبس     

 ضاخفهكي ت كجهع كةٌهؤدي إلاهى كلاكهلع كلاميلٌهر  ارتفماع اسمعار عفهً يالاهر ،كلابلهدكن  لاهٌكل كلاكبا  عً كي بلد مهن

كي بمبيهى   ،ٌزدكد  كلاسل  علهى كلاكهلع كلأجيبٌهر عهً خهيل عملٌهر ٌسله  علٌهها بالاكهتٌ كد من  مةٌها، كلاسل  عل

كهٌتيةل إلاهى  علهى كلاكهلع كلاميلٌهر مهن كلاسله   كً جهزء ، أي أنكلاصهاد كت  قٌمهرقهل تكد ةكلاكتٌ  قٌمر تزدكدكخ  

ؤدي إلاهى كلايدٌهد دكخهل كلابلهد ٌهةمهةكد كلابيهاء كالاكهميت ةم ال  لا  ك تفاج ككبا  كلامةكد كلايوهائٌر   كلاكلع كلاجيبٌر

من كلادةل كلاخ ى  تل  كلامةكد  قساج كلابام كة كلاخاص كلاى ككتٌ كدٌدعع كلاة على تل  كلاكلع،يجم كلاسل   كيخفاض

 . بكب  كيخفاض كلاكب

  كجل مياكبً ٌتةمن جمٌع كلامباميت كلاقتصادٌر كلاتً تج ي   بايا  مٌزان المدفوعات:فٌما ٌعرف

   . بٌن مختلا كلاقساعات كلايكةمٌر ةكلاخاصر لادةلار مبٌير مع دةل كلابالام كلأخ ى

 .المال رأساري ومٌزان الخدمات ومٌزان المٌزان التجةٌتةمن  ي ر كيةكج من كلامةكزٌٌن هً  

 ومنحنٌاتهالانتاج  عناصرتاسعاً: 

 ٌم ل كلإيتاج كاعر أةجا كلايواس كلاتً تكتخدم كلامةك د كلاقتصادٌر لاغ ض كوباج ياجهات كلايكهان      

علههى كلاساقههر  كلامجتمههع ٌبتمههدبصههة   مباوهه   أة غٌهه  مباوهه   ةكلا عههاه كلامههادي كلاهه ي ٌتمتههع بهها كعهه كد 

 كلايتاجٌر ةكلايتاج كلاكلً لا لا  كلامجتمع.

بأيهها   يوههاس كقتصههادي هههادا لاتيقٌهه  كلا هه ة  ة لاهه  عههن س ٌهه   Productionالإنتمماج ةٌبه ا     

ككههتغيل عياصهه  كلايتههاج كلاملمةكههر ةغٌهه  كلاملمةكههر مههن كجههل خلهه  ميفبههر أة زٌادتههها بتقههدٌم كلاكههلع 

 ةكلاخدمات لالمكتهل .

 اج: الانت عاشراً: عناصر

تم ل عياص  كلايتاج، كلابياص  كلامةجةد  عً كلاميٌس كلاسبٌبً ةكلاجتماعً كلاتً تكاعد كلأيكان على    

عياصهه   ئٌكهر  كلأ ض ةكلابمههل  ركلاقتصههادٌةن عياصه  كلايتهاج إلاههى أ ببهصهيا كوهباج ياجاتها ةقههد 

 كلامال ةكلإدك  (.   أسة
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 :  Landالأرض  .8

عوه  لاهم ٌبته ا كلاقتصهادٌةن كلا تبد كلا ض أيهد أههم عياصه  كلايتهاج كلا ئٌكهر ، عفهً كلاقه ن كلاكهابع 

ببيصهه ٌن لاييتههاج لا  الاههب لاهمهها ةهمهها كلأ ض ةكلابمههل، ةلاكههن مههع بدكٌههر كلاقهه ن كلاتاكههع عوهه  كعتهه ا 

لأ ض تبد كلاقتصادٌةن بالابياص  كلا ببر كلأ أيهم أكدةك على كعتبا  كلأ ض أهم مة د سبٌبً أي أن ك

أن كلأ ض تتةمن كلا كةً كلاز كعٌر عقد كهان كلامزك عهةن  ةلا كٌماأيد أهم عياص  كلايتاج كلا ئٌكر 

من ز كعتها ممها ٌهؤدي إلاهى ك تفهاج قٌمتهها، كمها  كلأعاد قدٌماً ٌتمككةن بالا كةً كلاز كعٌر ةٌياةلاةن 

 لالمةك د كلاسبٌبر ةكلامبادن كالا ه  ةكلافةر.                               كً أن كلأ ض تبد مصد

 Labourالعمل  .2

، ةأن كلاةظائا كلاتً ٌوتغلها كلاوخاص كلاجهد كلابةلً كلامب ةل عً كيتاج كلاكلع ةكلاخدمات كلابمل إلاى  ٌوٌ           

يتهاج، ةٌيظهى مفههةم عه ض ما هً كلأ وكل من كوكال كلابمل ، ةٌبد كلابمل عيص كً ككاكهٌاً مهن عياصه  كلا

ةٌيص ا مفهةم ع ض لالبمل كلاى عدد كلاٌادي كلاباملر كلامكتمد  عً كلاتيلٌل كلاقتصادي،   مهمر كلابمل بمكاير

ٌم هل  لاه  كلاجهزء كلامجمهةج كلاكلهً  إ هة مفهةم م كدا لامصسلح كلاقة  كلاباملهر ةلالبمل خيل مد  زميٌر مبٌير 

 ةٌسل  علٌهم كلاككان كلافبال. (كير 65 - 65  لالككان كلا ٌن تقع كعما هم بٌن

 مكونات عرض العمل 

 م.هم كلا ي ٌدٌ ةن يواساً كقتصادٌاً مبٌياً لايكابهم كلاخاص ةٌوغلةن كخ ٌن تيت كدك ته اصحاب العمل: . أ

 ةهم كلا ٌن ٌدٌ ةن يواساً كقتصادٌا لايكابهم كلاخاص دةن كن ٌقةمةك بتأجٌ  كخ ٌن. العاملون لحسابهم: .  

 هم كلا ٌن ٌبملةن عً كلايوسر كلابامر كة كلاخاصر لاقاء أج . الأجراء: . ج

 ةهم كلاوخاص كلا ٌن ٌقةمةن بالابمل تيت كدك   أيد كع كد كلابائلر مقابل كة دةن مقابل. العمال العائلٌون: . د

  Capitalاىَاه  رأس .3

كلامال إلاهى   أسكلامال من كلابياص  كلا ئٌكر من عياص  كلايتاج، ةٌقكم كلاقتصادٌةن   أسٌبد    

مالاٌر أي ما ٌتم كيتاجا لالمكاعد  عً كلابملٌر كلايتاجٌر من  أكقكمٌن إ  ٌسل  على كلاقكم كلأةل بالاكلع كلا

  ةكلامكتوفٌات.جكة  ةكلامبايً كلاس   ةكلامبدكت ةكلالآت ةكلا

كلامههال عهههً كلاكههلع كلاكههتهيكٌر أي كلاكههلع كلاتههً ٌههتم كيتاجههها مههن أجههل   أسأمهها كلاقكههم كلا ههايً مههن   

ي  م ل كلامةكد كلاغ كئٌر ةغٌ  ها مهن كلاكهلع كلاكاكهٌر ةكلاةه ة ٌر لايكهتهي  كلابوه ي، ةبهه ك كلاكته

 بمالمفهوم المحاسمبًكلامهال   أسعهن  ٌختلمف المفهموم الاقتصماديعهً كلامهال   أس أنيكتسٌع كلاقهةل 

كلامال يتٌجهر كلاموها كر عهً كلابملٌهر   أسكلا ي ٌكتيد إلاى كلايقةد ، ةٌسل  على كلابائد كلا ي ٌيصل علٌا 

  .بالفائدة كلايتاجٌر 
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كلاكلع  ٌتةمن إ    كلامةجةد  عً لايظر زميٌر مبٌير ل  ةلابايا  تخزٌن  المال رأسكن تب ٌا ةٌم      

كلامال كل من وأيا كن   أسةبوكل عام ٌتةمن مالاٌر ةكلاكتهيكٌر(  أك كلاكلاقتصادٌر بجمٌع كيةكعها 

 عً كيتاج كلاكلع ةكلاخدمات بوكل مباو  ةغٌ  مباو . همٌك

  Organizeالتنظٌم  -4

ٌبههد عيصهه  كلاتيظههٌم أة كلإدك   كلاميهه   كلاكاكههً كلاهه ي ٌبمههل علههى كلامههزج بههٌن عياصهه  كلايتههاج      

ههة   كلاوهخص كلاه ي ٌقهةم ببملٌهر تةلاٌها عياصه  كلايتهاج باكهتخدكم  فالمنظم لايتاج كلاكلع ةكلاخدمات،

علهى جهزء أة يكهبر مهن كلامها كت كلإدك ٌر ةكلافيٌر عً كبٌل كيتاج كلاكهلع ةكلاخهدمات، ةٌيصهل كلامهيظم 

 عً إدك   ةتيظٌم كلابملٌر كلايتاجٌر  . لأكهامكلا باح يتٌجر ك

 منحنٌات الانتاجد عشر: أح

كلايتاج كلابيقهر كلا ٌاةهٌر بهٌن كلامهدخيت م هل  كلأ ض ةكلابمهل ةكلاتيظهٌم تم ل دكلار  : دالة الانتاج .8

ٌن ، بمبيى أخ  أن دكلار كلايتهاج تبهة أس كلامال( ببد تيةٌلها إلاى مخ جات مم لر بالاكلع أة كلاخدمات

إلاى توٌ  أهمٌر دكلار كلايتاج ع تيقٌقها باكتخدكم كمٌات مبٌير من كلامةك د. لايا كمٌر كلايتاج كلاتً ٌمكن

كمٌر كلايتهاج، عةهيً عهن ككهتخدكمها عهً يكها   عًا تكاعد عً عهم كٌفٌر تأ ٌ  زٌاد  كلامدخيت كيه

عيهدما ٌكهتخدم عيصه   قانون تناقص الغلةكلاتكالاٌا ةكتخا  كلاق ك كت كلايتاجٌر، كما ٌمكيها تةةٌح 

ةع   علىكلإيتاج ةٌمكن ككتخ كج دكلار  دةن زٌاد  مياكبر من كلابياص  كلأخ ى. كيتاج بصة   أكب 

 كلامبادلار كلآتٌر: 

Q = f(L,D) 

 إز أْ : 

Q   و١ّل الأتاج = 

L  اٌّرة ٔفػٙا= و١ّل اٌؼًّ اٌّػتدرِل خ ي 

D   ٟأٚ )شأظ اٌّاي( اٌّرة ٔفػٙا= اٌّٛاشذ اٌو ١ؼ١ل اٌّػتدرِل ف 

عهً كلابمهةدٌن  كلأتهً (3)ةلاتبكٌس مفههةم دكلاهر كلايتهاج يأخه  كلام هال كلآتهً ةكلامةةهح عهً كلاجهدةل    

كلأةل ةكلا ههايً علههى كلاٌمههٌن عيصهه ي كلايتههاج ةهمهها  كلا ض ةكلابمههل( عٌمهها تةةههح كلاعمههد  كلا ي ههر 

 تةكس ةكلايات  كلايدي( على كلاتةكلاً.كلأخ ى كل من  كلايات  كلاكلً ةكلايات  كلام

ٌمكن تةةهٌح كلابيقهر بهٌن كلايهات  كلاكلهً ةعيصه  كلايتهاج كلامتغٌه   كلابمهل( مهع  (3) كلاجدةل منة   

يجهد كن توهغٌل عامهل ةكيهد مهع مكهاير كبٌه   مهن كلأ ض   ، إ ات عيص  كلايتهاج كلا ابهت كلأ ض ب

عهً يهٌن كن  -سهن  (5)ح ةلاهتكن مهن ميصهةل كلاقمه ردةيم كٌؤدي كلاى كيتهاج كمٌهر مبٌيه (24)ةلاتكن 
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كلايتهاج كلاكلهً عيكه  ةلاكيها كهٌؤدى كلاهى  عهع كلاكفهاء  عهً لاهن ٌهؤدي إلاهى زٌهاد   كلابامل كلا ايً كوتغال

كلإيتاجٌر لأيا كٌتٌح كلاف صر كمام كلأ يٌن لاتقكٌم كلابمهل عٌمها بٌيهمها بيٌهب ٌهزدكد كلايتهاج كلاكلهً بيكهٌر 

لاهى ككب  من يكبر كلازٌاد  عً عدد كلابمال بيٌب تؤدي كةاعر كلابامهل كلا هايً كلاهى زٌهاد  كلايتهاج كلاكلهً ك

يجهد ةيد   ك لا  ( 63 كٌزٌد كلايتاج كلاكلً بمقدك  كلا ايً بمبيى كن كلابامل  ، أي قمعمن كلاسن  (68)

لٌن  ةٌزٌد مهن عه ص كلاتخصهص بامن ٌزٌد عً تقكٌم كلابمل بٌن كلايا كأكن كةاعر كلابامل كلا الاب من و

ممها ٌهؤدي كلاهى زٌهاد  كلايتهاج كلاكلهً بمقهدك  ككبه  مهن كلازٌهاد  كلاياوهئر مهن كةهاعر كلابامهل كلا هايً بٌيهم 

ةهكه ك يجهد كن أةهاعر ةيهدكت متتالاٌهر مهن كلابمهل كلاهى سهن مهن كلاقمهح،  34ةلاٌصل كلايتاج كلاكلً كلاهى 

 مكاير كبٌ    ابتر من كلا ض كةا تؤدي كلاى زٌاد  كلايتاج كلاكلً بمبدل متزكٌد.

 

 إٌاتح اٌىٍٟ ٚٚزرا  الاش  ٚاٌؼًّ لازر اٌّناش٠غ( 3)خرٚي    

      

كهةن عه ص كلاتخصهص ةتقكهٌم كلابمهل ككهتيف ت بيٌهب تهؤدي تكن ما كن تصل إلاى كلابامل كلا كبع ةلا      

عيجههد كن كلابامههل كلاخههامس كههةا ٌزٌههد  ،جدٌههد  كلاههى زٌههاد  كلايتههاج كلاكلههً بمبههدل متيههاقصكةههاعر ةيههدكت 

  كلاياوئر عيد كةاعر كلابامل كلا كبع ةهك ك يجد كن كةاعر ةيدكت جدٌد  ديتاج كلاكلى بمقدك  أقل من كلازٌاكلا

ن مبههدل متيههاقص ةٌييههظ كعههً كلابمههل مههع  بههات كلا ض كههةا ٌههؤدي إلاههى زٌههاد  كلايتههاج كلاكلههً ةلاكههن ب

 :ٌأتًعلى وكل ميييٌات ةهً كما  ٌايٌاً ٌ كت لالإيتاج ٌمكن تم ٌلها بمتغ رٌتةمن  ي   (3) كلاجدةل

 الارض وحذاخ 

 D            (8)دوٌّ 

 Lوحذاخ اىعَو 
                       (2) 

 اىْاتج اىنيً

TP = Q            (3) 

اىْتتتتتاتج اىَتىستتتتتظ 

AP             (4) 

 اىْاتج اىحذي

M P           (5) 

 ــــــــ ـــــــ صفر ـــــــــ 22

22 8 5 5 5 

22 2 88 9 83 

22 3 32 82 82 

22 4 42 82 82 

22 5 45 9 5 

22 6 48 8 3 

22 7 49 7 8 

 صفر 6 49 8 22

 4ـــ   5 45 9 22

 5ـــ   4 42 82 22
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 The Total  Product (TP)الناتج الكلً  .8

يصهل علٌهها مهن كةهاعر يعبا   عن كجمالاً كلاكمٌر كلاميتجر من كلاكهلبر ةكلاتهً  بأيا  ٌب ا كلايات  كلاكلً       

عهان  (3( كلابمهةد  3كلامتغٌ  كلاى عيص  كلايتاج كلا ابهت ةعهً بٌايهات كلاجهدةل  قهم  ةيدكت من عيص  كلايتاج 

لاى كن ٌصهل وكل ميييً كلايات  كلاكلً ٌتجا كلاى كلاتزكٌد كلامكتم  عً كلايات  كلاكلً مع كل زٌاد  عً عدد كلابمال ك

كلاهى كلاتيهاقص ٌتجها ً كلايات  كلاكله يييظ أن مايٌر عمال لابيد ككتخدكم كلامز عر ع ى يقسر،كلايات  كلاكلً كلاى كقص

 .(4)مع كل زٌاد  عً عدد ةيدكت كلابمل، لايظ كلاوكل  قم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   Average Product (AP) :الناتج المتوسط  .2

ةٌمكهن يكها  كلايهات    ،  عن يصٌ  كلابامل كلاةكيد من كلايات  كلاكلهً  عبا    كلايات  كلامتةكس هة     

 عههن س ٌهه  قكههمر كلايههات  كلاكلههً علههى عههدد ةيههدكت كلابمههل  كلابيصهه  كلامتغٌهه ( كلامكههتخدمر  كلامتةكههس

 بمةج  كلامبادلار كلآتٌر:

      =كلايات  كلامتةكس 
كلايات  كلاكلً(  )

عدد كلابمال ( )
 

      (AP 

 

 

 

 ميييً كلايات  كلاكلً

TP 

 كلايات  كلاكلً

 

49 

44 

68 

8 4 2 
 ةيدكت عيص  كلابمل

 ميييً كلايات  كلاكلً (4وكل  
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قٌم كلايهات  كلامتةكهس عيهد كهل  تتيد (3)عً جدةل  قم  3ةكلابمةد  قم  2ةمن بٌايات كلابمةد  قم       

 كلابمهةد بٌايهات مهنة (4  عً كلابمةد  قم ةحمةٌات ككتخدكم عيص  كلابمل كما هة مكتةى من مكتة

ٌتجا كلاهى تزكٌهد كلامتةكس لابيص  كلابمل كن ميييً كلايات   ، إ كلامتةكسٌمكن  كم ميييً كلايات   4  قم

عيهد ككهتخدكم  ى كيتهاجكلاى كن ٌصل كلاهى أقصهلا ٌن ٌبملةن عً كلامز عر اد  عً عدد كلابمال كمع كل زٌ

د مهن ةيهدكت كلابمهل كة ك بع ةيدكت من كلابمل  م ٌتجا ببد  لا  كلاى كلاتياقص مع ككتخدكم كلامزٌه  يب

   . (4ةكما مةةح عً كلاوكل  

 

 ةكلايات  كلايدي       كلايات  كلامتةكس                         
                        AP                     MP           

 
 
 
 

                                                                                                          83 

 
                                                                                                          82 

        
             
         AP 

 كلايات  كلامتةكس  
 
 

L 
                                     2                4                              8ةيدكت عيص  كلابمل   

                              MP 
 كلايات  كلايدي                           

 
 كلايات  كلامتةكس ةكلايات  كلايديميييى  (5) كلاوكل                         
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 (MPالناتج الحدي ) .3

ةٌهتم تغٌ  عً كلايات  كلاكلً يتٌجر تغٌٌ  كمٌر عياص  كلايتاج كلامتغٌ  بةيد  ةكيد  كلا ٌوٌ  كلايات  كلايدي إلاى

 ككتخ كج كلايات  كلايدي بمةج  كلامبادلار كلآتٌر : 

كلاتغٌ  عً كلايتاج كلاكلً (   )

كلاتغٌ  عً عيص  كلايتاج كلامتغٌ    
 كلايات  كلايدي(  ) 

مهن ( 5 كلاخٌه   مهةدكلايهدي لابيصه  كلابمهل عهً كلاب تم تيدٌد كلايات عقد   كلاكاب  م الكلا لاة عديا إلاى    

كلاتغٌ  عً كلايات  كلاكلً ميكةباً من كلابمةد كلا الاب يتٌجر تغٌ  عيص  كلابمل بةيد   يجد أن( 3كلاجدةل  

 زميٌر مبٌير. مد ةكيد   ميكةباً من كلابمةد كلا ايً( خيل 

كلايات  كلايدي لا ٌبيً زٌاد  كمٌر كلإيتاج يتٌجر زٌاد  عيص  كلابمل بةيد  كةاعٌر بل ٌم ل أن ع لا ك    

 كلاتغٌ  عً كلايات  كلاكلً عيدما ٌتغٌ  عيص  كلابمل بةيد  ةكيد . كي كن كلايات  كلايدي ٌم ل كلامقا ير بٌن 

كمٌر عيص  كلابمل كلايات  كلاكلً عيد كمٌر مبٌير من عيص  كلابمل ةكلايات  كلاكلً عيد زٌاد  كة تخفٌض 

ٌمكن  كم  (5)مع  بات كمٌر كلابيص  كلايتاجً كلا ابت كلا ض. ةمن بٌايات كلابمةد  قم   ةكيد  بةيد

كعلهى مهن مييهً  كلايهات  كلايهدي( يٌب ٌكةن ميييى 5هة مةةح عً وكل   كلايدي كماميييً كلايات  

يخفاض عن كلايات  كلامتةكس ةمن  م ٌتجا يية كلاميييً كلايات  كلامتةكس مع سع اقتكلايات  كلامتةكس  م ٌ

 عيد زٌاد  ةيدكت كلابمل.
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 of Concept  Public Finance مفهوم المالٌة العامةاثنى عشر: 

قبهل مهن  ٌبه لكلاميظمهر لاليوهاس كلامهالاً كلاه ي كلابلم كلاه ي ٌهد س كلاقةكعهد   هة  لا   المالٌة العامة      

كوههباج  مههن كجههلكة كيههدى مؤككههاتها لاليصههةل علههى كلامههةك د كلامالاٌههر كلاةهه ة ٌر كلايزمههر  كلايكةمههر

 .   كلاياجات كلابامر لالمجتمع

  .يفقاتها إدك  إدك   كٌ كدكت كلادةلار ة   ابايهالمالٌة العامة ب ا ت كما    

  Public Finance Objectives: ا داف المالٌة العامة .8

ييهددها علهى  كلايكةمهر إلاهى تيقٌقههاهيا  عدد مهن كلأههدكا كلأكاكهٌر لالمالاٌهر كلابامهر كلاتهً تكهبى 

 كلايية كلآتً:

لاكهً ٌهتم تيقٌه   لاه  كلاتهةكزن لابهد مهن ككهتخدكم كدةكت  تحقٌق التوازن الاقتصادي والاجتمماعً: . أ

كلاكٌاكر كلامالاٌر كلامياكهبر لاةهبس كلاهدة   كلاقتصهادٌر ةكلايهد مهن كلاتقلبهات كلاقتصهادٌر م هل كلاتةهخم 

 ةكلا كةد.

ل ٌجه  أن ٌهتم عبه  كلاكٌاكهات كلاةه ٌبٌر ةكلايفها  كلابهام، أن تةزٌع كلاتوزٌع الدخل بشكل عادل:   . ب

 إلاى تقلٌل كلافجة  بٌن كلاسبقات كلاجتماعٌر ةتيقٌ  كلابدكلار كلاجتماعٌر. عبن س ٌ   لا  تكبى كلادةلار

ٌتم  لا  من خيل تةجٌا كلايفا  كلابام يية كلاكت ما كت كلاتً تبزز من  ج . تحقٌق النمو الاقتصادي:

 كلايتاجٌر ةلاخل  ع ص عمل جدٌد  مما ٌكهم عً  عع مبدلات كلايمة كلاقتصادي.

أن تةعٌ  كلاتبلٌم ةكلا عاٌر كلاصيٌر كلامياكبر لابياء كلابلد عةيً عن د. توفٌر الخدمات العامة الاساسٌة: 

 كلأمن تبد من مكؤةلاٌات كلادةلار كلاكاكٌر لاةمان  عاهٌر كلامجتمع.

ةبس كلايفقات ةكلاٌ كدكت كلابامهر لاتفهادي كلابجهز كلامهالاً ةةهمان ككهتدكمر  ـ . تحقٌق التوازن المالً: 

 كلابامر .  كلامالاٌر

 . لٌة العامة والمالٌة الخاصةن المابٌالتمٌٌز   .2

كلاتهً تتم هل ككاكهاً  كلاخاصهر،قتصادي كلاى تيقٌ  ميفبتهم يواس ك بأيٌكبى كلاع كد من ة كء قٌامهم     

كلايكةمهر كلاهى تيقٌه  كلاميفبهر كلامالاٌهر كلابامهر عتكهبى كمها  ،عً كلايصةل على أكب  قهد  ممكهن مهن كلاه بح

ةقهد ت ته  علهى كخهتيا سبٌبهر ، ح ا بهككي  عهدم تيقٌه كلأيوهسر تل  كعلى قٌامها بت ت  ةقد ٌ كلابامر

بعمدد ممن النقماط تمٌزت المالٌة العامة عمن المالٌمة الخاصمة كلايواس كلابام عن سبٌبر كلايواس كلاخاص كن 

 تً:( فً الأ4وكما مبٌن فً الجدول )
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 كلاف   بٌن كلامالاٌر كلابامر ةكلامالاٌر كلاخاصر (4جدةل  

 المالٌة الخاصة المالٌة العامة الفقرة ت

الجهمممممممممممممممممممة  6

 المسؤولة

 كلأع كد أة كلاو كات كلاخاصر  كلادةلار أة كلايكةمر

الهممممممممممممممممممدف  2

 الاساسً

تيقٌههه  كلاصهههالاح كلابهههام، م هههل كلابدكلاهههر 

 كلاجتماعٌر ةتةعٌ  كلاخدمات كلابامر.

ةتبظهههههٌم كلا ههههه ة   تيقٌههههه  كلاههههه بح

 كلاخاصر  كلاوخصٌر(.

مصمممممممممممممممممادر  3

 التموٌل 

ةكلا كةم ةكلاق ةض كلابامر كلاة كئ  

ةكٌهههه كدكت كلادةلاههههر مههههن كلامؤككههههات 

 كلابامر.

كلامههههال كلاخههههاص، كلاقهههه ةض   أس

كلامصههههههه عٌر ، كلاٌههههههه كدكت مهههههههن 

 كلأيوسر كلاتجا ٌر. 

كلايفا  يية كلاخهدمات كلابامهر، تةجٌا  طبٌعة الانفاق 4

كلاتبلهههههٌم ةكلاصهههههير كلابيهههههى كلاتيتٌهههههر، 

ةغٌ هههها مهههن كلامجهههالات كلاتهههً تخهههدم 

 كلامجتمع.

كلايفههههها  ٌةجههههها لاتبظهههههٌم كلابائهههههد 

 كلاوخصً. 

الرقابمممممممممممممممممة  5

 القانونٌة

تخةهههع لاقةكعهههد كلاقهههايةن كلابهههام، مهههع 

 قابههههههر مههههههن كلاجهههههههات كلاتوهههههه ٌبٌر 

 ةكلاتيفٌ ٌر.

تخةهههع لاقةكعهههد كلاقهههايةن كلاخهههاص 

 قههايةن كلاوهه كات( مههع  قابههر مههن 

 كلاجهات كلاتيظٌمٌر ةكلأكةك . 

المرونمممة فمممً  6

 الانفاق

أقههههههل م ةيههههههر بكههههههب  كلالاتزكمههههههات 

 لالدةلار. كلاجتماعٌر ةكلاكٌاكٌر

أك ههه  م ةيهههر عهههً تبهههدٌل كلايفههها  

ةكلاكههههت ما  بيههههاءً علههههى تةقبههههات 

 كلاكة  ةكلأ باح.
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 : ع ا كلامصسليات كلآتٌر 6س

كلامٌهل  كلاكهت ما ، ، كلاميفبهر،لايدخها كلايهدي  كلامٌهلكلاسله   كلادخها ،، كلابه ض كلاقتصهاد، كلايهد  ،علم 

 كلاكلٌر. كلاميفبركلايدٌر، كلاميفبر  كلايتاج، كلابامر،كلامالاٌر  كلاتجا ي، لايكتهي ، كلامٌزكنكلامتةكس 

 ك ك  أهم أكبا  كلاموكلر كلاقتصادٌر كلاموكلر كلاقتصادٌر لا بد عً مب عر ككبابها؟ لاتيدٌد 2س

 بالاتفصٌل ايظ ٌر كلاب ض ةكلاسل ؟ كو يه ركلايظ ٌات كلاقتصادٌر كلا ئٌك من 3س 

 ك  ك  كلابةكمل كلامؤ    عً كلاب ض. ببةكمل عد كلاكمٌر كلامب ةةر من كلبر مبٌير  تتأ   4س

  كلآتٌر:كلاف كغات  كمي 5س

عهههههً كلابصههههه  كلايهههههدٌب ٌههههه ه  مبظهههههم كلاكتههههها  كلاهههههى كن أصهههههل علهههههم كلاقتصهههههاد كلايهههههدٌب ٌبهههههةد  .1

كتابههههههههههههههههههههههها  ...................يوههههههههههههههههههههههه  ...... عيهههههههههههههههههههههههدما .....................إلاهههههههههههههههههههههههى.

 ..............................كلاكيكٌكً

  .( ...........................1كلاقتصادٌر خصائص ةمكةيات كلاموكلر  .2

 2)  ....................     3) ............................ 

...   ( ....................2...........................( 1 كلامهههال مهههن  هههيب عقههه كت  ئٌكهههر  أسٌتكهههةن  .3

3)............................ 

 ........................................... كيٌز هةيك   أي بكلاكت ما   .4

  .( ..........................1ٌتهههههههههههأ   كلاكهههههههههههت ما  كلاخههههههههههها جً بيهههههههههههةعٌن مهههههههههههن كلابةكمهههههههههههل  .5

2)................................... 

 كلابةكمل كلاميدد  لالسل ؟ ما 6س

 ما كهم ع ةٌات كلايظ ٌر كلايدٌر لاكلة  كلامـكتهل ؟ 7س

 

 

 اسئلة الفصل الثانً 

 مدخل إلى علم الاقتصاد
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 :بٌنكلاف    ما 8س 

 ميددكت كلاكت ما  كلاخا جً ةكلاكت ما  كلابام. -1

 كهدكا كلامالاٌر كلابامر ةكلامالاٌر كلاخاصر. -2

 كوا   صح أة خساً كمام كلاببا كت كلآتٌر مع تصيٌح كلاببا   كلاخاسئر  ةع 9س

.  كلايات  كلاكلً هة عبا   عن كجمالاً كلاكمٌر كلاميتجر من كلاكهلبر كلاتهً تيصهل علٌهها كةهاعر ةيهدكت 1

 عيص  كلايتاج كلامتغٌ كت كلاى عيص  كيتاج  ابت. 

 غ كض كلامالاٌر..  كلايظام كلامالاً يظاماً مياٌدكً ةلا ٌجةز ككتخدكما غٌ  كلأ2

 كلامال عيد كلاقتصادٌن لالإوا   كلاى كلاكلع غٌ  ميتجر.  أس. ٌكتخدم 3

 . ٌ تبس كلامٌزكن كلاتجا ي ببيقر ة ٌقر بمكتةى كلاكبا  كلاميلٌر4

 . كلايمة كلاككايً من كلابةكمل كلامةةةعٌر لاميددكت كلاكت ما  كلاخا جً 5

 .كلاف   بٌن كلاكت ما  كلاخاص ةكلاكت ما  كلايكةمً ما 15س

 ؟ةعلى ما ك تبتمد ه ه كلايظ ٌر ؟يقصد بيظ ٌر كلة  كلامكتهل  ما ك 11س

 ٌم ل كلامٌزكن كلاتجا ي كلاجزء كلأكب  ةكلأهم عً تكةٌن مٌزكن كلامدعةعات. ياق   لا . 12س

 مفهةم كلايتاج؟ ةما عياص ه؟ ما 13س

 تكلم عن كلابيقر بٌن كلامالاٌر كلابامر ةكلاقتصاد. 14س

 كلًكلايات  كلا ك كم ميييً 15س

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الفصل الثالث: الاستثمار

عزٌزي الطالب  ا  بعد الانتهاء من قراءتك لهذا الفصل سوؾ تكون قادر

 : على الإجابة عن

 تعرٌؾ الاستثمار وبٌان أهمٌته .  

فوائض لدى الأفراد ذوي المجموعة العوامل التً تخلق الدافع   

 لمستثمرٌن.لأقراض ا

 أهمٌة الاستثمار على مستوى الفرد ، على المستوى القومً. 

 أهداؾ الاستثمار المتحققة للفرد أو الشركات.  

 الاستثمار ؟ بٌان رأٌك على ذلك. فً العوامل المإثرة  

 عامل الاستقرار السٌاسً على مفهوم الاستثمار. تؤثٌر  
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 Investment Concept  مفهوم الاستثماراولاً: 

الادارة وتلجددا  قددرارات الاسددتثمار مددن أهددم قددرارات الإدارة المالٌددة وأعقدددها بسددبب طبٌعتهددا الاسددتثمارٌة . تعددد        

أملا  فً زٌادة العائد على الاستثمار أو القوة الإٌرادٌة من أجل تعظٌم ثروة الملاك قرارات الاستثمار  إلى إتخاذالمالٌة 

 .أو تعظٌم القٌمة السوقٌة للسهم الواحد

مثددل الاسددتثمار فددً   Financial Assets فددً موجددودات مالٌددة الامددوالالإدارة المالٌددة الددى توجٌدده  وتسددعى       

الاسدتثمار  مثدل Physical Assets حقٍقٍةتأو قد تكدون اسدتثمارات  المالٌة،ستثمار فً الأوراق الحسابات المدٌنة والا

ٌعنً أن قدرارات الاسدتثمار سدوؾ تنحصدر فدً اختٌدار ندو   وهذا .وؼٌرهافً المخزون السلعً والموجودات الثابتة 

  للاستثمارأن تستخدم من قبل إدارة الشركة لتحقٌق عوائد مستقبلٌة مصاحبة  ٌنبؽًالموجودات التً 

والاستثمار فً معندا  الاقتصدادي هدو و توظٌدؾ الأمدوال فدً  الاقتصاد،من علم مفهوما   بوصفه ارالاستثمٌستمد       

مشارٌع اقتصادٌة واجتماعٌة وثقافٌة، بهددؾ تحقٌدق تدراكم رأسدمال جدٌدد ورفدع القددرة الإنتاجٌدة أو تجدٌدد وتعدوٌض 

 ."الرأسمال القدٌم

 "والمقامرة ةالاستثمار "المضاربهناك مصطلحات اخرى ترد مع مصطلح  -1

بدٌن المتعداملٌن مدنهم فدً سدوق  ولا سدٌماعدالم المسدتثمرٌن  كثٌدرا  فدً Speculation المضداربةٌتردد مصدطل       

الأوراق المالٌة، والذي ٌزداد استخدامه فً المواسم التً تشهد فٌها تلك الأسواق حركة تداول نشدطة، أو عنددما تدزداد 

مصدطل  الاسدتثمار الا انده لا ٌمكدن القدول  مدع لا  تقلبات اسعار الاوراق المالٌة. وقد ٌكدون مصدطل  المضداربة متدداخ

بانها مفهومان مترادفان على الرؼم من الفروق الدقٌقة بٌنهما لدرجة ٌصعب تمٌٌزها فً معظدم الاحٌدان. وبسدبب هدذا 

  Gambling التعقٌد فً التمٌٌز بدٌن مفهدومً الاسدتثمار والمضداربة اسدتخدم البداحثون مصدطلحا  اخدر هدو المقدامرة

ز بٌن المفهومٌن، وتعرؾ المقامرة بؤنها و مراهنة على دخل ؼٌدر مإكدد و وهدذا ٌعندً أنده عنددما تتدوفر كمعٌار للتمٌٌ

فانه ٌتحول إلى مقدامر، علدى الدرؼم مدن ان  الارباحلدى المستثمر رؼبة ؼٌر محدودة فً تحمل المخاطرة سعٌا  وراء 

الحصول على عائد  ًمخاطرة الاعمال املا  ف المضاربة هً الأخرى تتطلب استعداد المستثمر لتحمل درجة عالٌة من

المالٌدة. الا ان  لدووراقمرتفع ٌتمثل ؼالبا  فً صورة ارباح رأسمالٌة تنتج عن التقلبات المتوقعة فً الاسعار السدوقٌة 

ول بدولة من المخاطرة أملا  فً الحصول على عائدد مقبالاستثمار الفعلً ٌتطلب فقط استعداد المستثمر لتحمل درجة مق

الاربداح الرأسدمالٌة  والحصدول علدىلسدند، ل فائددةلسدهم أو ل الاربداح ارباح اٌرادٌدة هدً توزٌعدات بصورةٌتمثل ؼالبا  

 المالٌة. لووراقوالتً تشٌر الى الفرق بٌن سعر الشراء والبٌع للاوراق المالٌة 



 

 
 

47 

 علاقة الاستثمار بالمفاهٌم الاقتصادٌة -2

  والاقتدراض Income  الددخل عة اخدرى مدن المفداهٌم الاقتصدادٌة مدن اهمهدا:ان الاستثمار على صلة وثٌقة بمجمو

Borrowing    والادخةر Saving  والاصةهلاك Consumption الادختارٌختلدؾ عدن الاستتثمار القدول إن  وٌمكدن 

الذي ٌعنً و الامتنا  عن جزء مدن الاسدتهلاك الحدالً مدن أجدل الحصدول علدى مزٌدد مدن الاسدتهلاك فدً المسدتقبلو، 

درجة من المخاطر. أما الاستثمار فهو نشاط فدردي أو جمداعً  ةلا ٌتحمل أٌ فالادخارالاستثمار وٌختلؾ الادخار عن 

تحقٌق عائد مالً مستمر على  فضلا  عندات المالٌة، ٌنطوي على استخدام المدخرات بهدؾ الحفاظ على قٌمة الموجو

زمنٌدة محدددة، وبنداء  علدى ذلدك فد ن  مددةهدو التؽٌدر فدً رصدٌد رأم المدال خدلال  المالٌة فالاسدتثمارهذ  الموجودات 

مدن ثدم الاستثمار ٌمثل تدفقا  نقدٌا  ولٌم رصٌدا  قائما ، وهذا ٌعنً أن رأم المال ٌمكن قٌاسه عند نقطة زمنٌة معٌنة، و

رؼبدة اسدتهلاكٌة حاضدرة  ب شدبا التضدحٌة  إلدىوٌشٌر الاسدتثمار  .محددةزمنٌة  مدةالاستثمار ٌمكن قٌاسه خلال  ف ن

عرف ٌ)ولٌم مجرد تؤجٌلها كما هو الحال بالنسبة للمدخر( وذلك املا  فً الحصول على اشبا  أكبر فً المستقبل. كما 

بصفة عامة على انه و التوظٌؾ أو الاستخدام المنتج لرأم المال، أو الاستخدامات المنتجة التً من المتوقع  الاستثمار

و. وٌعرؾ الاستثمار من وجهة نظر المستثمر هو و التخلً عن اموال ٌمتلكها فً لحظة زمنٌة معٌندة  ا  أن تتحقق عائد

ة تعوضه عن القٌمة الحالٌة لوموال المستثمرة وعن درجة ولمدة من الزمن بقصد الحصول على تدفقات نقدٌة مستقبلٌ

 المخاطرة المصاحبة للعوائد المستقبلٌة

 تساعد على الاستثمارهناك مجموعة من العوامل التً  -3

توفر درجة عالٌة من الوعً الاستثماري اذ ان توفر الوعً الاستثماري ٌولدد الحدم الاسدتثماري لددى المددخرٌن   -1

 .مدخراتهم فً الاستثمارلتوظٌؾ 

 .توفر المناخ القانونً والاجتماعً والسٌاسً التً توفر ولو الحد الأدنى من الأمان للمستثمرٌن لحماٌة استثماراتهم -2

جددود سددوق كفددوء ٌددوفر المكددان والزمددان المناسددبٌن للجمددع بددٌن رؼبددة المدددخرٌن فددً اسددتثمار أمددوالهم ورؼبددة و -3

 .هذ  الأموالالمقترضٌن فً الحصول على 

منداخ سٌاسدً مسدتقر وأمدن ٌدوفر للاسدتثمارات  فضدلا  عدنتوفر البٌئة الاستثمارٌة المناسبة كالقوانٌن والتشرٌعات - 4

 . عنصر الحماٌة والأمان
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 ‏The Importance Of Investmentر اهمٌة الاستثما -4

دعائم الاقتصاد القومً فً اي بلد، بل ٌعد المحرك الأولً لدفع عجلة الاقتصاد الى الامام،  أحدعد الاستثمار ٌ     

وٌمكن فً العدٌد من جوانب الحٌاة الاقتصادٌة  تبرز اهمٌته من الدول قائمة أساسا  على الاستثمار، لذلك الكثٌروهناك 

  ٌؤتً: لافراد والشركات بماتحدٌد اهمٌة الاستثمار على مستوى الاقتصاد للبلد وكذلك مستوى ا

 من ثمفً زٌادة الانتاج والانتاجٌة مما ٌإدي الى زٌادة الدخل القومً وارتفا  متوسط نصٌب الفرد منه وٌسهم   -1

 فرد.تحسٌن مستوى معٌشة ال

 .وفرادتوفٌر فرص عمل جدٌدة ل -2

 .دعم عملٌة التنمٌة الاقتصادٌة والاجتماعٌة -3

 .ومٌزان المدفوعات، أي زٌادة التكوٌن الرأسمالً للدولة دعم المٌزان التجاري -4

 .والمستثمرٌن وفرادتوفٌر الخدمات ل -5

 .دارٌٌن والعمالة الماهرةلإلتخصصات المختلفة من الفنٌٌن واتوفٌر ا -6

وتصدٌر الفائض منها للخارج مما ٌوفر العملات الاجنبٌة اللازمة  لأفرادلخدمات التً تشبع حاجات اانتاج السلع وا -7

  .سمالًألات والمعدات وزٌادة التكوٌن الرلشراء الآ

  Investment Goals ‏الاستثماراهداف  -5

أهداؾ الاستثمار باختلاؾ الجهة التً تقدوم بعملٌدة الاسدتثمار، فقدد ٌكدون الهددؾ مدن عملٌدة الاسدتثمار هدو  تختلؾ    

( ، وقدد  وؼٌرهداتحقٌق النفع العام كما فً المشارٌع العامة التً تقوم بها الدولة )مدثلا  إنشداء جامعدة أو مستشدفى عدام 

 .الحال فً المشارٌع الخاصة ًه كما الارباحٌكون الهدؾ من عملٌة الاستثمار هو تحقٌق 

 -ا ٌؤتً:بم أهم أهداف الاستثمار وتتلخص

 .ةالاستثمارٌ المشارٌعتحقٌق عائد مرض، ٌساعد المستثمر على الاستمرار فً  -أ

الحقٌقٌدة، أي المحافظدة علدى قٌمدة رأم المدال الأصدلً المسدتثمر فدً المشدرو ،  الموجوداتالمحافظة على قٌمة  -ب

اختٌار البدٌل الاسدتثماري مدن بدٌن عددة بددائل مقترحدة، بحٌد  ٌدتم  من وحتى تتم المحافظة على قٌمة رأم المال لابد
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ر أن ٌحددافظ علددى اختٌددار البدددٌل الاسددتثماري الددذي ٌحقددق أكبددر عائددد واقددل درجددة مددن المخدداطر كمددا ٌمكددن للمسددتثم

 .تكوٌن محفظة استثمارٌةلالاستثمارٌة من خلال تنوٌع الاستثمارات  موجوداته

 .العمل باستمرار على زٌادة العائد المتحقق من الاستثمار وتنمٌته -ج

العملٌدة الإنتاجٌدة  وكدذلكسدتمرار المشدرو  سدب مدن السدٌولة لضدمان تؽطٌدة متطلبدات عملٌدات اامستوى من توفٌر -د

 .لمشرو  الاستثماريل

 .ٌهدؾ الاستثمار الى تحقٌق عائد من المشارٌع العامة التً تقوم بها الدولة  -ـ ه

  Fields Of Investmentالاستثمار مجالات  -6

أمواله بقصد الحصول على  فٌه المستثمر ٌستثمرٌقصد بمجال الاستثمار و نو  أو طبٌعة النشاط الاقتصادي الذي     

اموالده فدً الاسدتثمارات  ٌسدتثمر، فلو قلندا ان احدد المسدتثمرٌن الاستثمار الاستثمار أوسع وأشمل من أداة  ٌعدعائد، و

،  لمحلٌدة والاسدتثمارات الاجنبٌدة ا هنا الاستثمار مجال فٌحددأمواله فً الاستثمارات الاجنبٌة  ٌستثمرالمحلٌة والآخر 

أمواله فً سوق الأوراق المالٌة والآخر ٌوظؾ امواله فً سوق العقارات، فهندا ٌكدون سدوق  ستثمرالمستثمر ٌ فٌما اذا

وٌمكدن للمسدتثمرٌن الاشدتراك بمجدال اسدتثماري واحدد ولكدنهم  *،ادوات للاستتثمارالأوراق والمالٌة وسوق العقدارات 

ة لاختٌدار مدا ٌناسدبه مدن بدٌن البددائل ٌختلفون بالادوات وهذا ما ٌوفر للمستثمر بدائل استثمارٌة متعددة تتدٌ  لده فرصد

 .المتاحة

 :هما زاوٌتٌن مهمتٌنوٌمكن تبوٌب مجالات الاستثمار من 

 لمجالات الاستثمارالجؽرافً  التبوٌب -اولا

 :ؤتً. وكما ٌوأجنبٌةو تبوب الاستثمارات من زاوٌة جؽرافٌة إلى استثمارات محلٌة واستثمارات خارجٌة

وتشمل مجالات الاستثمار المحلٌة جمٌع الفرص المتاحدة للاسدتثمار  Local Investments الاستثمارات المحلٌة - أ

 .فً السوق المحلٌة وبؽض النظر عن نو  اداة الاستثمار المستخدمة

 ـــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
رام : هً الموجودات المالٌة التً ٌختارها المسدتثمر لشدراء بهددؾ تحقٌدق الدرب  أو النمدو فدً  ألاداة الاستثمارٌة  *

بمددرور الوقددت ومددن هددذ  الادوات هددً الأسددهم ، السددندات، صددنادٌق الاسددتثمار المشددتركة والعقددارات واامعددادن  المددال
اختٌارهدا بنداء  علدى مددى تحمدل المسدتثمر للمخداطر فضدلا  عدن الاهدداؾ الثمٌنة كالدذهب... الد، ، وهدذ  الادوات ٌدتم 

 المالٌة التً حددت من قبله.
  



 

 
 

50 

تشمل مجالات الاستثمار الخارجٌة او الاجنبٌة     :  Foreign Investmentsوالاجنبٌة والاستثمارات الخارجٌة  -ب

ومهمددا كاندت ادوات الاسددتثمار المسددتخدمة وتددتم جمٌدع الفددرص المتاحددة للاسدتثمار فددً الاسددواق الاجنبٌدة )الخارجٌددة( 

 الاستثمارات الخارجٌة من قبل الافراد والمإسسات المالٌة بشكل مباشر او ؼٌر مباشر.

 الطدرق(و )المعامل مثلا   مادٌة الحقٌقً لمشارٌعالاستثمار فً الاقتصاد و ٌقصد به  فالاستثمار الاجنبً المباشر       

فٌقصد به هو الاستثمار الاجنبً ؼٌر المباشر  اما و، من اجل تطوٌر البنٌة التحتٌة وؼٌرها المباشر استخدام الاستثمار

وللاستتثمارات الاجنبٌتة او الخارجٌتة مجموعتة متن . ووؼٌرهدا (الاسدهم او السدندات)الاستثمار فً الاسدواق المالٌدة و

 :منهانذكر المزاٌا 

ادوات اسددتثمارٌة ذات عائدد مرتفدع، كمدا ان تعددد تلدك الادوات ٌهدًء لدده ٌدوفر للمسدتثمر مروندة كبٌدرة فدً اختٌدار  -أ

 .توزٌع مخاطرة الاستثمار على أكثر من اداة

تتمٌز مجدالات الاسدتثمار الاجنبٌدة بوجدود اسدواق منتظمدة ومتخصصدة لتبدادل جمٌدع ادوات الاسدتثمار المعروفدة  -ب

 وؼٌرها. واق العقاراسو اسواق الذهبو اسواق السلع و اسواق الأوراق المالٌة

تتوافر فً هذ  الأسواق قنوات اتصال فعالة قدادرة علدى اٌصدال المعلومدات الدى المسدتثمرٌن فدً كدل انحداء العدالم  -ج

 .والاقتصادٌةوبالسرعة المطلوبة كما تتمٌز بوجود خبرات متخصصة فً الجوانب المالٌة 

الاعتبارات التً لابد من مراعاتها من قبل المستتثمر بعض  التً تتمتع بها الاسواق الاجنبٌة هناك زاٌاومقابل تلك الم

 : أهمها

فدً مجدالات الاسدتثمار  الامدوال اسدتثمارواجب الشعور بالانتماء الوطنً والذي ٌجعل المستثمر ٌمٌل بطبٌعته إلدى  -أ

 .المحلٌة وذلك فً حدود طاقتها الاستٌعابٌة

الظروؾ السٌاسٌة والاجتماعٌة والقدوانٌن الضدرٌبٌة وارتفدا  ارتفا  درجة المخاطرة التً ترتبط باحتمالات تؽٌر  - ب

معدلات التضخم وؼٌرها، ومن اهم هذ  المخاطرة ما ٌعرؾ بمخاطرة تؽٌر القوة الشرائٌة للعملة والتدً تنشدؤ عدن 

 .تقلب اسعار العملة الاجنبٌة
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 لمجالات الاستثمارالتبوٌب النوعً  -ثانٌا

 :ٌؤتً الى التبوٌب النوعًضمن وتصنؾ مجالات الاستثمار 

  ‏Real Economic Investments   الاقتصادٌةالاستثمارات الحقٌقٌة أو  -1

 ،كالعقدارات (Real Asset) عد الاستثمار حقٌقٌا  )اقتصادٌا ( متى وفر للمسدتثمر الحدق فدً حٌدازة موجدود حقٌقدًٌ    

، وٌترتدب علدى لده قٌمدة اقتصدادٌة فدً حدد ذاتده جدودو كدل موهدو  بالموجود الحقٌقتًوٌقصد  ،وؼٌرها والذهبالسلع 

خدمة كدـ )الاسدتثمار  شكل  علىأو )أنتاج مختلؾ السلع( شكل سلعة  علىاستخدامه منفعة اقتصادٌة اضافٌة تظهر اما 

ٌعددان موجدودات، فٌعدد  من المعلوم ان كل مدن العقدار والسدهموفً المدارم او الجامعات الاهلٌة على سبٌل المثال( ،

لان السدهم لا  .موجودا  حقٌقٌا  بل ٌعد موجدودا  مالٌدا  )السهم( موجودا  حقٌقا  بٌنما لا ٌعد الثانً  )العقار(ول لأا الموجود

لحامله المطالبة بالموجود كمدا ٌترتدب لده الحصدول علدى  وجبٌ مستندحقٌقً وانما هو  أصل لحامله حق حٌازةٌرتب 

 ورقة تحرر من قبل سوق الاوراق المالٌة فً حٌازة المسدتثمر للسدهمفتمثل  مستند الحٌازةهذا الموجود، اما من عائد 

ستمد قٌمتها الاقتصادٌة من قٌمة الموجودات الحقٌقٌة فً الشركة مصدرة السهم. وٌقوم تفهً بحد ذاتها بلا قٌمة، وانما 

على افتراض ان الاسدتثمار فدً الموجدودات الحقٌقٌدة هدو فقدط مدا ٌترتدب علٌده خلدق مندافع  مفهوم الاستثمار الحقٌقً

اقتصادٌة اضافٌة تزٌد من ثروة المستثمر ومن ثم ثروة المجتمع، وذلك بما تخلقه من قٌمة مضدافة. لدذا ٌطلدق الدبعض 

 .Business Investmentأو الاقتصادٌة مصطل  استثمارات المشروعات  على الاستثمارات الحقٌقٌة

وراق لأفٌما عدا الاستثمار فً االاستثمارات الحقٌقٌة جمٌع مجالات الاستثمار المتعارؾ علٌها وذلك  وتشمل     

 الاتً: منهاعدة  مشاكلالمالٌة. وٌواجه الاستثمار الحقٌقً 

الؽالددب ؼٌددر تختلددؾ درجددة المخدداطرة المصدداحبة للاسددتثمار بددٌن موجددود واخددر، لان هددذ  الموجددودات تكددون فددً  -أ

 .متجانسة مما ٌزٌد من صعوبة تقٌٌمها

 .السٌولةلتداول الموجودات ٌكون الاستثمار فٌها فً معظم الاحٌان منخفض  كفوءبسبب عدم توفر سوق ثانوي  -ب

 وهً عادة مرتفعدة توجدد المعاملاتالى تكالٌؾ  فبالإضافةٌترتب على المستثمر نفقات ؼٌر مباشرة مرتفعة نسبٌا   -ج

وٌتطلب الاستثمار فٌها خبرة متخصصة وذات دراٌدة بطبٌعدة الموجدود وؼٌرها  نفقات النقل والتخزٌن والصٌانة كذلك

 الاستثمار. محل

 Financial Investments الاستثمارات المالٌة -2  

 مر ثفً سوق الأوراق المالٌة اذ ٌترتب على عملٌة الاستثمار فٌها حٌازة المست المالٌة الاستثمار اتتشمل الاستثمار    
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 جدوزجدود المدالً ٌمثدل حقدا  مالٌدا  ٌ، والمووؼٌرهدادا  ٌدبشكل اسهم او سدندات او شدهادات ا وجود مالً ؼٌر حقٌقًمل

حامله المطالبة بموجود حقٌقً وٌكون عادة مرفقا  بمستند قانونً كما ٌترتب لحامله الحق فً الحصول على جزء مدن ل

ع والمشتري فً المالٌة بٌن البائوٌتم تداول الاستثمارات ، عائدات الموجودات الحقٌقٌة للشركة المصدرة للورقة المالٌة

السدوق الثانوٌدة ٌدتم تحوٌدل ملكٌددة الاوراق  بالبورصددات وبموجدب ةلٌدةٌدة والتدً تعدرؾ المال لدووراقالسدوق الثانوٌدة 

 مقابل سعر تداول معلن.  ثمر البائع الى المستثمر المشتري للورقة المالٌةتالمالٌة من المس

وذلدك عنددما  قٌمتة مضتافةلكن فً بعض الحالات الاستثنائٌة قد ٌترتب علدى الاسدتثمار فدً الموجدودات المالٌدة و     

لتموٌل عملٌة توسع محتملة فٌها، فهذ  العملٌدة تحمدل فدً ثناٌاهدا عٌة مساهمة مثلا  اسهما  إضافٌة صناالشركة لاتصدر 

استثمارا  حقٌقٌا  لان الأموال التً تحصل علٌها الشركة مدن الاصددار ستسدتخدمها فدً شدراء موجدودات حقٌقٌدة جدٌددة 

استخدامها فً خلق منافع اقتصدادٌة جدٌددة امدا علدى شدكل سدلع او علدى شدكل  عند همستسالتً معدات اللآت ولا)امثل 

 . (خدمات

   Factors Affecting Investment    الاستثمارالعوامل المؤثرة فً  -ثالثا

الخاص او الاستثمار على المستوى القطا  العام ومن تلك العوامل الاستثمار  فًتوجد العدٌد من العوامل التً تإثر 

 الاتً:

  ‏Political Stability    السٌاسًالاستقرار  -1

القوانٌن والانظمة المإثرة فدً الاسدتثمار ممدا ٌشدجع علدى اسدتقرار  استقرارإلى  ٌإدي استقرار النظام السٌاسً       

ل الاستثمارات وتوسدٌعها وتنوعهدا، كمدا وتلعدب اٌدٌولوجٌدة الحكومدة دورا  كبٌدرا  فدً اسدتقرار الاسدتثمارات مدن خدلا

 .درجة الانفتاح الاقتصادي وتحقٌق استقرار قٌمة العملةالتشرٌعات المحفزة للاستثمار و

 ‏Economic Stability    الاقتصادير الاستقرا -2

فان عدم الاستقرار الاقتصدادي النداتج عدن  ومن ثمٌرتبط الاستقرار الاقتصادي ارتباطا  وثٌقا  بالاستقرار السٌاسً     

 خاصدةالقرارات الاستثمار للشركات  فًي سبب اخر ٌإثر وبشكل سلبً لأقرار الوضع السٌاسً والامنً او عدم است

الاجنبٌة منها، اذ ان الشركات الاستثمارٌة عادة ما تبح  عن الدول التً تتمٌدز بالاسدتقرار  سواء الشركات المحلٌة او

الاقتصادي خوفا  على رإوم أموالها وبالمقابل فان الدول التً توفر المناخ السٌاسً والاقتصادي المسدتقر تعدد ارض 

 .خصبة للاستثمارات المحلٌة والاجنبٌة
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 ‏National Income   القومًالدخل  -3

 ٌرتبط الدخل القومً بعلاقة طردٌة مع الاستثمار فكلما زاد الدخل القومً ارتفع مقابله حجم ومرونة الطلب الكلً      

 .شجع على تنمٌة الاستثماراتتما عادة  الزٌادة فً المدخرات ، وانالادخارفضلا  عن زٌادة 

 ‏Interest Rates  الفائدة معدلات -4

 وعائددد ة خاصددة مددن حٌدد  كلفددةٌددإثر معدددل الفائدددة فددً النشدداط الاقتصددادي بصددورة عامددة وفددً الاسددتثمار بصددور    

الاسددواق المحلٌددة الفائدددة فددً اسددعار العملددة وفددً قٌمددة الأوراق المالٌددة المتداولددة فددً  معدددلات، وتددإثر الاسددتثمارات 

ٌددإدي الددى الفائدددة ارتفددا  معدددلات  إذ أن الفائتتدة علاقتتة وثٌقتتة معتتدلاتفالعلاقتتة بتتٌن الاستتتثمار والمالٌددة،  والعالمٌددة

مثال علدى ذلدك معددلات الفائددة المرتفعدة علدى القدروض تدإدي إلدى الاقدلال مدن الانفداق ض الانفاق الاستثماري اانخف

 الاستثماري وبالتالً ٌضعؾ النشاط الاقتصادي .

 ‏Inflation Rates  معدلات التضخم -5

 ،و مدددة زمنٌددةسددلع والخدددمات الاساسددٌة خددلال لل الارتفددا  المسددتمر فددً مسددتوى الاسددعارو باندده ٌعتترف التضتتخم     

ٌخلق جوا  مدن عددم الاسدتقرار فدً قطدا  الاعمدال وٌرفدع  لأنهالاستثمار  فًٌإثر بشكل سلبً معدل التضخم وارتفا  

ٌإثر فً تحدٌد القٌمة الحقٌقٌة للدخل والارباح ورام المال المسدتثمر ممدا ٌدإدي  معدل الفائدة درجة المخاطرة كما ان

 .التضخمالى انخفاض الرؼبة فً الاستثمار فً البلد الذي ٌعانً من ارتفا  فً معدلات 

 ‏Infrastructure Availability الاقتصاديتوافر البنى التحتٌة والانفتاح  -6

الاسددتثمارٌة بخاصددة الانتاجٌددة منهددا مددن اهددم العناصددر المددإثرة فددً الاسددتثمار،  لونشددطة عددد تددوافر البنددى التحتٌددةٌ    

ٌدة، والنظدام المدالً والمصدرفً التكنولوجوالكهرباء و والاتصالات المواصلاتطرق  هً و بالبنى التحتٌةوالمقصود 

  .ول والسوق المالً الكفوء .... ال،طور والشامتالم

َ  كذلك تإدي مظاهر العولمة والانفتاح الاقتصادي دورا    .منهاالاجنبٌة ولاسٌما فً زٌادة معدلات الاستثمار  مهما 

 ‏   Profit Maximization الأرباحهدف تعظٌم  -رابعا

 ومدازالهدؾ تعظٌم الأرباح من الأهداؾ الاستراتٌجٌة لشركات الأعمال الاقتصادٌة وقد ساد الاعتقداد طدوٌلا ،  ٌعد   

عنددى بددل إن القددار  ٌمثدل الهدددؾ الأول لشددركات الأعمدال الاقتصددادٌة بكددل مدا فددً الكلمددة مدن م هددؾ تعظددٌم الاربدداح

أن الهدؾ الرئٌم للمنشؤة الاقتصادٌة هو تعظدٌم الدرب . ولهدذا فقدد ارتدبط  ٌعلم Microeconomic ًالجزئ للاقتصاد
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الجملدة  ومدن ثدمالمالٌدة اعتبار هذا الهدؾ محدورا  لأهدداؾ الإدارة  علىهذا الهدؾ مع الملاك ارتباطا  وثٌقا  مما ساعد 

أو قددرارات التموٌددل إذ ٌكددون المسددعى دائمددا  فددً تكٌٌددؾ تلددك  بالاسددتثمارسددواء تلددك المتعلقددة  الإدارة المالٌددة قددرارات

القرارات بما ٌتلائم والرؼبة فً تعظٌم الأرباح داخل شركة الأعمال، هذا من جانب ومن جانب ةخر ف ن قدرة الإدارة 

 م وانمدن ناحٌدة المعندى والقٌدا ٌمكن تحدٌد الارباح بشدكل واضد تعظٌم الرب  سوؾ تتعزز أكثر عندما  علىالمالٌة 

 . أخذها فً الحسبان نبؽًمعروفة وٌ فً تحقٌق الارباحجمٌع العوامل المساهمة 

الإدارة المالٌدة فدً الشدركات الخاصدة وفدً اقتصدادٌات  اتلقدرارهدؾ تعظدٌم الأربداح محدورا  على الرؼم من عد     

العامدة هدو  ؤتهددؾ المنشد لأنوتوجد اعتراضات على هدؾ تعظٌم الارباح فدً المنشدات العامدة ،  بشكل عامالسوق 

أن لا ٌفهدم منده خروجدا   نبؽدًٌ اوالرؼبة فدً تعظٌمهد الارباحالتؤكٌد على أن تحقٌق  نبؽً، وهنا ٌ الربحٌة الاجتماعٌة

عن المفهوم الاجتمداعً لوجدود المنشدؤة الاقتصدادٌة العامدة ، بدل أن السٌاسدات الاقتصدادٌة الحدٌثدة قدد عدززت مسدعى 

 الارباحانطلاقا  من أن و، بل ومحاسبتها عند عدم تحقٌق ما هو مخطط ، ة تحقٌق الأرباحنحو ضرور العامة المنشآت

ٌ   العامةالمنشؤة  اتحققه التً ر تموٌدل الموازندة العامدة حول إلى الدولة كمصدر مهم من مصادلا ٌإول إلى الأفراد أنما 

تحقدق ربحٌدة ت مخطدط لهدا آخسائر منشد أو استخدامه فً تعوٌض لاستخدامه فً مشروعات استثمارٌة جدٌدة، للدولة

تعوٌضا  عن المخداطر التدً  اجتماعٌة ولٌم تحقٌق الارباح كما مخطط فً الموازانة العامة وقبل كل ذلك تعد الارباح

 .مالموجه داخل الاقتصاد بشكله العاٌتعرض لها الاستثمار الحكومً 

المالٌدة للشدركات المسداهمة وانمدا ٌعدد  لدددارةلم ٌعد الهددؾ المعاصدر  ان هدؾ تعظٌم الأرباح الجدٌر بالذكرومن    

زٌادة ثروة المساهمٌن )حملدة الاسدهم( الهددؾ  ومن ثمتعظٌم قٌمة الشركة اي زٌادة اسعار الاسهم فً الاسواق المالٌة 

  .المالٌة  لددارةالمعاصر 

لسدهم الواحدد سدوؾ ٌدإدي بالضدرورة إلدى تحقٌدق هدل أن تحقٌدق أقصدى ربحٌدة ل دائمدا ،ولكن السإال الدذي ٌطدرح    

 .للملاك؟أو هل هو المطلب الدائم  للملاك؟المنفعة القصوى 

إن الإجابة هً بالنفً والنفً المطلق، وحتى فً الحالات التً ٌقبل فٌها هذا الهدؾ بالصدٌؽة المطروحدة ف نده ٌجدب    

أهمٌته ورؼدم بنداء الكثٌدر مدن اسدتراتٌجٌات الإدارة المالٌدة ان ٌكون معروفا  مقدما و من أن ربحٌة السهم الواحد، رؼم 

من أهمٌة جعله المحور  قللتالتً  فقد وجهت إلٌه ولا زالت الكثٌر من الانتقادات الأعمال،شركات  نحو تعزٌز  داخل

  :تٌةفً صٌؽة المحددات الأ ٌمكن عرضها الانتقادات تلكو المالٌة،كل قرارات الإدارة  الذي ٌجب أن تدور حوله

 للنقودالتوقٌت الزمنً للعائد المتوقع أو القٌمة الزمنٌة  .1

 ٌتجاهل التوقٌت  إنهمن الانتقادات الأساسٌة التً توجه الى تعظٌم ربحٌة السهم الواحد كهدؾ للقرارات المالٌة    
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الأربداح لتكددون محددورا   أي الأربدداح المتوقعددة مدن القددرارات المالٌدة، بحٌدد  أبعددد هدذا الانتقدداد الزمندً للتدددفقات النقدٌدة

: إذا كانت الإدارة المالٌة أمدام السإال الآتً ٌطرحوللتوضٌ   .استراتٌجٌا  لددارة المالٌة فً شركات الأعمال المختلفة

( 6، أحدهما ٌتوقع فٌما لو تم تنفٌذ  أن ٌزٌد من ربحٌة السهم الواحدد دٌندار واحدد سدنوٌا  ولمددة ) نمقترحٌن استثمارٌٌ

المقتدرح الاسدتثماري  )أمداخدلال السدنوات السدت  دندانٌر.( 6تكون الزٌادة الإجمالٌة فً ربحٌة السهم ) سنوات، بحٌ 

إلا أنده سدوؾ ٌضدمن  المقتدرح،( الأولدى مدن عمدر 5الواحدد خدلال السدنوات ) السدهمالثانً فلٌم له تؤثٌر على ربحٌة 

إن الإجابدة علدى هدذا السدإال تتطلدب فهدم معندى  .ة( دنانٌر فً السنة السادس8زٌادة فً ربحٌة السهم الواحد مقدارها )

، حٌ  ٌدرك طلبه الدراسات المالٌة أهمٌة القٌمة الزمنٌة للنقود فً  Time Value Of Money القٌمة الزمنٌة للنقود

إن قٌمدة مبلدػ معدٌن  للنفود،ٌقصد بالقٌمة الزمنٌة  ..المستقبلالمفاضلة بٌن البدائل الاستثمارٌة عندما تضمن أرباح فً 

بدٌن  فد ذا كدان أمدام الإدارة المالٌدة فدً الشدركة فرصدة الاختٌدار علٌه،من النقود تتوقؾ على زمن أو توقٌت الحصول 

فمدن المتوقدع أن تختدار الحصدول  الآن،الحصول على مبلػ معٌن الآن وبٌن الحصول على نفدم المبلدػ بعدد سدنة مدن 

 :هماعلى ذلك المبلػ الآن وذلك لسببٌن 

 .متوقعا  إنه ٌمكن إعادة استثمار هذا المبلػ الآن لٌعود فً نهاٌة السنة مضافا  إلٌه ربحا   -أ

فٌما لو اختارت البدٌل الثدانً ، حٌد  أن البعدد (  (Risk المخاطر إلىتحمى نفسها من التعرض  مالٌةال الإدارة إن-ب

متؽٌرات ؼٌر متوقعة قد تإدي إلى عددم حصدول أي الزمنً لتحقٌق الأرباح وهو سنة من الآن ٌسم  باحتمال حدو  

 ء.شً

 سنعود الى السإال السابق، لتحدٌد أٌهما أفضل من المقترحات الاستثمارٌة المعروضة أمام الإدارة المالٌة

وفق معٌار ربحٌة السهم الواحد، تعطى التدرجٌ  فدً اختٌدار المقتدرح الثدانً بددلا  مدن على إن المقارنة بٌن المقترحٌن 

رؼم صحة هذا الاختٌار من الناحٌة الحسدابٌة المجدردة، إلا أن ذلدك الاختٌدار ؼٌدر مقبدول مدن على الو الأول،قترح الم

وعلٌده فد ن السدإال  أٌضدا .أي توقٌدت الحصدول علدى الدرب  لده قٌمدة  ،Time لأن الزمن والتقوٌمٌة،الناحٌة المنطقٌة 

ٌكون أي البدٌلٌن سٌإدي إلى تعظٌم أكبر فً القٌمدة السدوقٌة  ٌجب أن السابقٌن،الذي ٌجب أن ٌطرح لتقٌٌم المقترحٌن 

 .الواحدللسهم 

ً سدوؾ تمٌدل إلدى لوفق منهجها فً اتخاذ القرار المداعلى التؤكٌد على أن الإدارة المالٌة  ٌمكنفً ضوء هذا التصور 

كبر، وسبب هذا التفضٌل ٌعود أن جملة الأرباح المتحققة من البدٌل الثانً أ على الرؼم منالمقترح الاستثماري الأول 

إلى إمكانٌة قٌام الإدارة المالٌة باستثمار الأرباح ) العوائدد ( التدً ٌتوقدع اسدتلامها فدً مجدالات اسدتثمارٌة أخدرى تددر 
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ما ستتعرض له تلك الأرباح المتؤخرة التحقٌدق مدن انخفدض قٌمتهدا الحقٌقٌدة بسدبب  فضلا  ما عنعلٌها أرباح إضافٌة، 

 فعل التضخم.

شركة فً الحٌداة الاقتصدادٌة ، كمدا  ةتنشؤ أهمٌة هذا الهدؾ من كون الرب  ٌمثل التبرٌر الاقتصادي لاستمرارٌة أٌ    

مصددرا  مهمدا  و مدن مصدادر التموٌدل الداخلٌدة أو مدا  كوندهعن فضلا  أنه ٌمثل مإشرا  مهما  و لتقٌٌم الأداء الاقتصادي 

فد ن تحقٌدق هدذا الهددؾ والددعوة لتعظٌمده إنمدا ٌعبدر عدن فاعلٌدة  ثدم ومن (Self-Financing)ٌسمى بالتموٌل الذاتً 

  القرارات المالٌة والتً كون القار  فكرة عنها .

  Return and Risk العائد والمخاطرة -خامسا

فالعائتد على الاستثمار، ومخاطرة الاستثمار مفهومان مترابطان لا ٌمكن تفسٌر أحدهما بمعزل عن الآخدر،  العائد     

مقابل  هو بمثابة المقابل الذي ٌتوقع المستثمر الحصول علٌه فً المستقبل Return On Investment الاصهثًر على 

علٌهدا  ٌحصدلبمعنى ةخر ٌمثل العائد على الاستثمار المكافؤة التدً  من أجل حٌازة أداة الاستثمار،  هاقالأموال التً ٌنف

  Risk المخاارة  أمدا .مقابل تخلٌه عن منفعة أو إشبا  حاضر على أمل الحصول على منفعة أو إشبا  فدً المسدتقبل

باحتمدالات تحقدق أو عددم تحقدق العائدد المتوقدع علدى  المحٌطدة  Uncertainly  شدؤ عدن ظداهرة حالدة عددم التؤكددتنف

بتدفقات نقدٌدة مسدتقبلٌة ٌنتظدر الحصدول علٌهدا  تحقق العائد على الاستثمار بالتدفق الذي ٌتوقع ٌرتبط مدى،الاستثمار 

 الصعبمن  ٌصب ستثمار، ولأن احتمال تحقق هذ  التدفقات مرهون بعوامل خارج نطاق سٌطرة المستثمر، لذا لامن ا

المسدتثمر  ٌتوقعهدا لتدفقات النقدٌدة التدًتحقق اوعند انخفاض احتمالٌة (   %011 )التدفقات بدرجة تلكافتراض تحقق 

تبددرز المخدداطرة والتددً تزٌددد درجتهددا ارتفاعددا  كلمددا انخفضددت احتمددالات تحقددق التدددفقات والعكددم  ( %011 )درجددةب

 .بالعكم

 عائد أعلىبمعنى أنه كلما ارتفع طموح المستثمر لتحقٌق  ،علاقة طردٌةعنصرا العائد والمخاطرة معا  فً  وٌرتبط    

، وعلى هذا الأسام، ٌوجد ارتباط تماما  والعكم  درجات أعلى من المخاطرةستثمار، علٌه أن ٌعد نفسه لتحمل لاعلى ا

المستثمر ودرجات المخاطرة التً ٌكون على استعداد لتحملها فً قراراته الاستثمارٌة. فالمستثمر المدتحفظ  طبٌعة بٌن

ٌتوجت   ، بٌنمدالاسدتثماراتل المصاحبة ةالمخاطر انخفاضعلى استثماراته مقابل  بسٌطقنع عادة بالحصول على عائد ٌ

جاندب ةخدر،  مدنو .سدعٌا  وراء عائدد مرتفدع علدى اسدتثماراته عالٌة متن المختاطرة رجةبد للقبول المستثمر المضارب

لتحقدق التدددفقات  الزمندً الامددد. فكلمدا طالدت المختاطرة والبعتتد أو الأفتز الزمنتً للاستتتثمار علاقتة موجبتتة بتٌنتوجدد 

ذلددك علددى أسددام أن احتمددال تحقددق والنقدٌددة التددً توفرهددا أداة الاسددتثمار، تددزداد درجددة المخدداطرة والعكددم صددحٌ . 
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الاسددتثمار  مدددةتبدددا ترتفددع احتمالٌددة تحقددق التدددفقات النقدٌددة بانخفدداض  ةالزمنٌددالمدددة التدددفقات النقدٌددة ٌددنخفض بطددول 

 اطرة اعلى من الاستثمار قصٌر الاجل ،فالاستثمار طوٌل الاجل ذات مخ

تعدد اسدتثمارات خالٌدة مدن  المركزٌدة ولتوضٌ  العلاقة بٌن المخاطرة والعائد فان الاسدتثمار فدً اذوندات الخزٌندة     

 عدنقصٌرة الاجل من جانب ومن جانب اخر كونهدا صدادرة  الزمنٌة كونها استثمارات المدةنتٌجٌة انخفاض الخاطرة 

امدا الاسدتثمار فدً سدندات الشدركات المسداهمة فٌتحمدل  البنك المركزي ومضمونة السداد لذا تتضدمن عائدد مدنخفض ،

تعرض الشركة الدى  ً اذونات الخزٌنة المركزٌة، فً حالة  عدم السداد بسببالمستثمر مخاطرة اعلى من المخاطرة ف

اعلى من الاستثمار فً اذونات الخزٌنة لشركات المساهمة الافلام مقابل ذلك ٌكون العائد على الاستثمار فً سندات ا

 .(5)  رقم الأتًكما ٌتض  فً الشكل المركزٌة بسبب ارتفا  المخاطرة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٌوض  الادوات المستخدمة فً منحنى العائد والمخاطرة (5) الشكل

أنها أي الأنونات مضمونة  أساسالمستثمر فً أذونات الخزٌنة لا ٌتعرض للمخاطرة على  أنٌتض   (5) الشكل فمن

ن هنا علٌه أن ٌتوقع عائدا  م   Risk Free المخاطرةمن  ه استثمار خال  نولذا ٌطلق على الاستثمار فٌها بامن الدولة، 

لمخدداطر مرتفعددة لددذا ٌتوقددع فددً الأسددهم العادٌددة فهددو ٌتعددرض  سددتثمرمنخفضددا  علددى الاسددتثمار فٌهددا، وذلددك بعكددم الم

 ةالصادر اتالمستثمر فً السند. أما ةعائد مرتفع على الاستثمار ٌؽرٌه على تحمل هذ  المخاطرالحصول على معدل 

أقتل متن فهو ٌتحمل درجة المخاطرة بمستوى أكبدر مدن المسدتثمر فدً أذوندات الخزٌندة، ولكدن  مساهمةالشركة العن 

ن درجة الأمان التً ٌتمتع فٌها حامدل على أسام أن درجة الأمان التً ٌتمتع بها أعلى م فً الأسهم العادٌة ثمرالمست

 العائد                                                                                     منحنى العائد والمخاطرة   

                            

مرتفعة العوائد                        
                             عالٌة المخاطرة                     

 

            
                   

 قلٌلة العوائد                                                                          
 قلٌلة المخاطرة                                                                         

          

    المخاطرة )خ(     
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الخزٌندة، ولدذا فد ن العائدد المتوقدع مدن اسدتثمار  سدٌقع فدً  اذوناتة الأمان التً ٌتمتع بها حامل السهم، وأقل من درج

 .مركز وسط بٌن الاثنٌن

  هدف تعظٌم ثروة الملاك أو تعظٌم القٌمة السوقٌة للسهم -سادسا‏‏‏‏‏

هددؾ  او Market Value Maximization Per shareانواحةذ أصدب  هددؾ تعظدٌم القٌمدة السدوقٌة للسدهم          

ومن الأمدور التدً  استراتٌجٌة مثلى لددارة المالٌة ومحورا  لقراراتها Wealth Maximizationانًك  تعظٌم ثروة 

قٌمدة أسدهم الشدركة  انخفداضالخوؾ من  الأخرى،دفعت الإدارة إلى تؽلٌب هدؾ تعظٌم ثروة الملاك و على الأهداؾ 

ٌدتم السدٌطرة علدى  حٌد المددٌرٌن وضدم الشدركة ضدد رؼبدات  فً السوق والذي قد ٌدفع شدركات أخدرى إلدى امدتلاك

 جدٌد.حملة الأسهم على التصوٌت على تؽٌٌر فرٌق الادارة الحالً بفرٌق  ب ؼراءالشركة وذلك 

هددؾ تعظدٌم القٌمدة تعزٌدز إن ولدددارة المالٌدة  هدفا  مركزٌا  واسدتراتٌجٌا  هدؾ تعظٌم القٌمة السوقٌة لوسهم وٌعد     

   :بدلٌلمن فراغ بل إن هناك ما ٌبرر  من عوامل  ٌؤتًسهم أو تعظٌم ثروة الملاك لم السوقٌة لل

 وأنكلفدة إن تعظٌم القٌمة السوقٌة للسهم تتطلب أن تكون الوحدات التشؽٌلٌة فدً شدركة الأعمدال أكثدر كفداءة وأقدل  .0

 .تنتج سلعا  وخدمات بجودة مرتفعة وبؤقل الأسعار

 دافدع فد ن، وعلدى هدذا الأسدام سلع ٌرؼب فٌها المستهلك وٌحتاجهاإن تعظٌم القٌمة السوقٌة للسهم ٌتطلب تطوٌر  .2

 .جدٌدةالرب  سٌإدي إلى تطور تكنولوجٌا حدٌثة وفرص عمل 

هدو فالاسدتثمار امدا الهدؾ مدن التموٌدل وإدارة المخداطر هدو تحقٌدق عوائدد للمسدتثمرٌن والمسداهمٌن.  أصب  اذن      

الأسواق و المصارؾوالتموٌل فان  من ثموالنتٌجة النهائٌة التً ٌسعى إلٌها الأفراد والشركات لتحقٌق أرباح مستقبلٌة. 

ا ثمالمالٌة، وإدارة المخاطر جمٌعها تسهم فً تسهٌل عملٌة الاست  .ار وجعلها أكثر أمان 
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 ؟  عرؾ الاستثمار وحدد ماهً اهدافه 0س

 الاستثمار حددها مع الشرح ؟ فًثر عدد من العوامل التً تإ ٌوجد 2س

 توجد علاقة ما بٌن العائد والمخاطرة وض  ذلك مع الاستعانة بالرسم ؟ 3س

 وض  بشكل تفصلً هدؾ تعظٌم القٌمة السوقٌة ؟ 4س

 :  اكهب كهًت صح أو خطأ أيرو انعبر اث اَتٍت ثى صحح انخطأ أًٌُر وجذ 5س

تضعى الإدا ة انًرنٍت إنى توجٍه الأيوال الاصةهثًر ٌت نرة خ خهةو يوجةوداث يردٌةت يثةم انُقةذ وانحضةر رث  .0

 انًذٌُت .

ٌُطوي عهى اصهخذاو انًذخ اث  لاذف انحفرظ عهى قًٍت انًوجةوداث وهو ًٌثم الاصهثًر  َشرطرً ف دٌرً فقظ . 2

 انًرنٍت.

يٍ انعوايم انهً تخهو انذافع نهةيٌٍ نةذٌلاى فةواما يرنٍةت نهحوٌهلاةر إنةى اصةهثًر اث هةو انةوعً الاصةهثًر ي . 3

 انًهزاٌذ نلأف اد.

 ٌصُف يجرل الاصهثًر  انُوعً إنى اصهثًر اث يرنٍت واقهصردٌت كرنعقر اث وانضهع وغٍ هر. . 4

الاصهثًر  الاجُبً انًبرش  ٌقصذ  ه هو الاصهثًر  فً الاقهصرد انحقٍقةً كرنًشةر ٌع انًردٌةت وتطةوٌ  انبُةى  .5

 انهحهٍت .

 .يرً لا تخههف د جت انًخرط ة فًٍر  ٍٍ انًوجوداث فلاً يهضروٌت تًر .6

 . نٍش يٍ انض و ي تطوٌ  صهع ٌ غب  لار انًضهلاهك نر خ تعظٍى انقًٍت انضوقٍت نهضلاى.7

انثةةرًَ يةةٍ  ظوفةةو انةةًُعهةةى تكةةوٌ انًُفعةةت انحذٌةةت انًهحققةةت يةةٍ الاصةةهثًر   ةةٍٍ انعرمةةذ وانًخةةرط ة ثر هةةت  .8

 انًضهثً ٌٍ.

 اسئلة الفصل الثالث

 الاستثمار



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع : الأسواق المالٌة

 تكون عزٌزي الطالب قادراً على: هذا الفصل سلبعد الانتهاء من قراءتك 

اعطاء مفهوو  مبسوط عون ااسووام المالٌوو وانواعهوا الموتلفوو ومود   

 النمو الاقتصادي للبلد. فًتأثٌر تلك ااسوام 

تعرٌف ادوات الاستثمار المستودمو فً ااسوام المالٌو وفً كل مون  

 سوم النقد وسوم رأس المال. 

أنشاء تصور عن مفهو  المحفظو الاستثمارٌو واهمٌتها فً ااسووام   

 ئو أه  النقاط التً ٌجب على المسوتثمر ااووذ بهوا عنود بنامعرفو المالٌو و

لمحفظت  الاستثمارٌو لغرض زٌادة عائده وتقلٌل المواطرة التً ٌمكن أن 

 ٌتعرض لها.
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 الفصل الرابع

 Financial Markets    ةالأسواق المالٌ

 

       Financial Markets conceptسواق المالٌة اولاً: مفهوم الأ

هٌئو  اوالاشراف علٌه اتعد ااسوام المالٌو من ااسوام المنظمو فهً تقا  فً أماكن ثابتو، وتتولى إدارته    

لها نظامها الواص تحكم  لوائح وقوانٌن وأعراف وتقالٌد معٌنو، وتض  ااسوام المالٌو كافو المتعواملون فوً 

ااورام المالٌو من الراغبٌن فً الاستثمار للاستفادة من تقلبات ااسعار، وتنعقد جلسات ااسوام المالٌوو فوً 

اورام المالٌووو الموتلفووو فٌهووا حٌوول ٌقووو  الوسووطاء اأوقووات محووددة، والمقصووود بهووا جلسووات الافتتووا  وتووداول 

 بتنفٌذ أوامر البائعٌن والمشترٌن الواصو ببٌع وشراء ااورام المالٌو المتداولو لموتلفو الشركات.  *المالٌٌن

ٌوت  أصودار وتوداول حٌول وطوٌلوو ااجول  صوٌرةاورام المالٌوو قااسوام المالٌو بوالموجودات واوتتعامل    

المدٌونٌوو لمالٌو بنوعٌها أي الموجودات التً تعبر عون حوم الملكٌوو كااسوه  أو التوً تعبور عون الموجودات ا

فضلاً عن اانواع ااور  كالقروض التً تصدر فوً شوكل ادوات مالٌوو قابلوو للتوداول كشوهادات  كالسندات،

 وغٌرها.واذونات الوزٌنو الاٌداع وااورام التجارٌو 

وَعد الهدف الاظبظٍ من وجىد الأظىاق المبلُةخ وثكة خ صةبي اةٍ الالزاةبد المةىمٍ ظةى لزليةُ   م ُةخ        

الزةٍ رعةب ٍ  الملكةآدالزٍ رزىاس اُهب امىال ابئضخ  ن ادُزبجبرهب الاظةزممبزَخ للةً  الملكآدرداك الامىال من 

ثبصةداز ورةداول الأوزاق المبلُةخ  من العجص اٍ الامىال لغسض الاظةزممبز  وَةز  الزعبمةخ اةٍ الاظةىاق المبلُةخ

أو ثمةب َعةمً ث ةخ مةن  ظةىق اللمةد وظةىق زأض المةبلي الزةٍ ظةُز  رى ةُذهب طىَ ةخ الأجةخ  والأجخ ألاُسح 

 ثك خ أكمس رفاُلاً لادمبً من ظرا الفاخي.

ااسوووام المالٌووو بكوول أنواعهووا أحوود اهوو  المكونووات فووً النظووا  المووالً الووذي ٌتكووون موون عوودد موون  وتعوود      

المؤسساااا ال ااً   ااوم المؤسسووات المالٌووو والمصوورفٌو واادوات المالٌووو الموتلفووو، وٌقصوود بهووا هووً تلووك   

. وتدول المصارف هنوا كمسواعد فوً "الجهاا ذاا الحاجة إلٌها  باس ثمار الأموال وادخارها واخراجها إلى

حٌول تقوو  هوذه المصوارف  تقدٌ  المشورة وتقدٌ  التموٌل اللاز  مون وولال عملهوا كوسوٌط فوً هوذه ااسووام

 رهن العقارات أو أي وسٌلو رهن أور .قد تكون ببتوفٌر التموٌل على شكل قروض و

 

 

 ه  اشواص أو شركات مروصو ٌعملون كوسٌط بٌن المستثمرٌن :المالٌٌن الوسطاء*
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المالٌاة مثال الأساهم ٌ م فٌه  باادل الادواا أو الآلٌة ال ً مكان ال " هً  عرٌف الأسواق المالٌةوٌمكن      

والسنداا، حٌث  حدد الأسعار من خلال قوى العرض والطلب، و سا خدم هاذا الأساواق ل وجٌاه المادخراا 

  "إلى الاس ثماراا المن جة

ال اً   عامال ماع الموجاوداا والأدواا  للأساواق كافاةالسوق الأم   بأنها سوام المالٌو اا كما ٌمكن تعرٌف

الموجاوداا طوٌلاة الأجال كالأساهم  فضالاً نانراق ال جارٌاة وأذونااا الخناناة، المالٌة قصٌرة الأجال كاالاو

الجمووع بوٌن البوائعٌن هل سووه  والسوندات والاورام المالٌوو ااووور    وٌوتمكن السوووم الموالً مون  والسانداا"

والمشترٌن لها فً مكان محدد ٌعرف باس  هالبورصو  وإمكانٌو الاستغناء عن المكان عن طرٌم الاتصالات 

 . الالكترونٌو مثل الانترنت أو الهاتف أو أٌو وسائل اتصالات أور  ٌمكن استودامها

مون  دونتثمرٌن والمودورٌن والوذٌن ٌعوالمالٌو ٌمكن أن توفر لصوغار المسو ن ااسوامأضافو إلى ذلك فأ      

تلك   الفئات الاوسع والاكثر عدداً إمكانٌو استغلال مدوراته  القلٌلو واستثمارها فً المجالات التً تتناسب مع

   لعائد المناسب.مقابل الحصول على االمدورات وتماشٌاً مع درجو المواطرة التً ٌمكن أن ٌتعرضون لها 

ااسوام المالٌو فً جذب رأس الموال الفوائض غٌور  مد  أهمٌو الدور الذي تلعب وبناءً على ذلك نلاحظ       

الموظوف هغٌوور المسووتغل  فوً الاقتصوواد الوووطنً أو العووالمً وتحولو  موون مووال عاطول هأي غٌوور مسووتثمر فووً 

ستثمر من مستغل  فً الدورة الاقتصادٌو، أي م  المشارٌع الموتلفو  إلى رأس مال موظف وفعال همستثمر أو 

ولال عملٌات الاستثمار التً ٌقو  بها اافراد أو الشركات مثلاً شراء الاسه  والسندات التً ٌت  طرحهوا فوً 

ااسوام المالٌو مثال على ذلك هأحد  الشركات لدٌها سٌولو فائضو فتقو  باستثمارها فً ااسوام المالٌو من 

نتٌجو الفورم  فتحصل على أربا  عالٌو وذلك سه  العادٌو ث  القٌا  ببٌعها عند أرتفاع أسعارهاولال شراء اا

 .سعر شراء السه  وبٌع   بٌن 
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  ااسوام المالٌو العالمٌولشاشات التداول فً  القاعو الرئٌسو ي6 الصورة                    

    Financial markets Classification لأسواق المالٌةا  صنٌف ثانٌاً:

ى تصوونٌفات عدٌوودة، وتصوونٌفها هووذا ٌعووود بالاسووتناد إلووى توووارٌ  اسووتحقام سوووام المالٌووو إلوواتصوونف ا   

الموجودات المالٌو إلى سوم نقدٌو وسوم رأس المال، وبدورهما تصنف كل من السوم النقدٌوو وسووم رأس 

أو الموجوودات المالٌوو ان كوان أصودار أولوً  المال إلى السوم ااولً والسوم الثانوي بالاسوتناد إلوى اصودار

 ي9 والشووكل  الآن توو  تووداولها فووً السوووم المالٌووو.وفٌمووا أذا كانووت الموجووودات المالٌووو قوود توو  اصوودارها سووابقاً 

 ٌوضح لنا تصنٌف ااسوام المالٌو. 
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 الاسواق المالٌة إلى ندد من الأنواع ونلى النحو الآ ً:  ـــ  صنف

 Money Marketسوم النقد  .1

  Capital Marketسوم رأس المال  .2

ٌوضح تصنٌف الاسووام إلوى سووم النقود وسووم رأس الموال وٌتضومن كول منهموا سووم  ي9 والشكل 

 أولً وسوم ثانوي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انواع الاسوام المالٌواو  تصنٌفي 9  الشكل

 

بووااورام المالٌووو  سوووم النقوود موون ااسوووام المالٌووو التووً تتعاموول تعوود: Money Marketسااوق الن ااد  .1

زمنٌو لا تزٌد  مدةالتً تكون أجال استحقاقها  وهذه ااورام تمثل ادوات الدٌن قصٌرة ااجل قصٌرة ااجل،

عوون السوونو الواحوودة. وٌتعاموول بالسوووم النقدٌووو المؤسسووات المالٌووو واافووراد الووذٌن ٌتعوواملون بووالنقود اقراضوواً 

 واقتراضاً اغراض الاستثمار قصٌر ااجل.

واغلب اادوات المالٌو قصٌرة ااجل تباع بوصو  مون قٌمتهوا الاسومٌو، أي ٌوت  شوراء أذونوات الوزٌنوو       

مدة الاستحقام سنو واحدة ، فعند تارٌ  الاسوتحقام ٌوت   %5دٌنار بمعدل وص   ي952238 بسعر  المركزٌو

 دٌنار عن القٌمو الاسمٌو للاذونات الوزٌنو المركزٌو. ي1111 استلا  المستثمر 

 المالٌة  قاوــــــــسالأ
Market 

 سوق رأس المال الن دٌة السوق

 سوق ثانوي  ثانويسوق     اولًسوق  سوق اولً 
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د أن سوم النقد ٌتكون من سوقٌن اساسٌن هما السوم ااولٌو والسوم الثانوٌو التً تقس  بدورها إلى عد     

 .م الوص  وسوم القروض قصٌرة ااجل من ااسوام منها سو

 

 

 

 

 

 

 

 تصنٌف سوم النقد ي11 الشكل 

 Characteristics of the money market :ٌةسوق الن دالخصائص   . أ

أن أغلب ااورام المالٌو التً تتداول فً السوم النقدٌو تصدر من  إذٌتمٌز سوم النقد بالمرونو العالٌو    

تعود  السووم النقدٌووزٌو والمصارف التجارٌو التً تكون مدة استحقاقها أقل من سنو، لذا فأن كالبنوك المر

 لسوق الن دٌة هماخاصٌ ٌن ل، وهناك سوم سٌولو 

ٌتس  سوم النقد بتدنً مستو  المواطرة فٌ  ومنها المواطرة  وى المخاطرة السوقٌة: انخفاض مس اولاً:

السووقٌو، نتٌجوو انوفوواض احتموال تراجووع اسوعار ااورام المالٌوو المتداولووو فٌو  كونهووا ذات أجوال قصووٌرة 

اع الاوضوو فووً الفائوودة أو المتغٌوورات التووً تووؤثرااموود، لووذلك نوور  أن التغٌوورات التووً تطوورأ علووى اسووعار 

مموا ٌجعول إمكانٌوو  المالٌوو للسووم النقدٌوو، سعار ااوراملى االاقتصادٌو أو المالٌو تترك أثاراً محدودة ع

 الحصول على قٌمتها عند تارٌ  الاستحقام شب  مؤكدة.

اء بالتزاماتو  وفال ترتبط مواطرة الائتمان بعجز المدٌن عنانخفاض مس وى المخاطرة الائ مانٌة: ثانٌاً: 

 المالٌووو دواتكووون اإ بشووكل كبٌوورأو عوود  السووداد مووواطر التعثوور انوفوواض نجوود أن و، الاسووتحقامعنوود 

كووالبنوك  عالٌوووصووادرة عوون مؤسسووات مالٌووو ذات مراكووز ائتمانٌووو المتداولووو فووً السوووم النقدٌووو تكووون 

 .المركزٌو أو المصارف التجارٌو أو المؤسسات الحكومٌو الموتلفو 

 

 سوق الن د

 السوق الثانوٌة السوق الأولٌة

 سوق الخصم سوق ال روض قصٌرة الأجل
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  Types of money marketأنواع سوق الن د: ثالثاً:

 نواع ااسوام التً ٌتكون منها سوم النقد:هناك عدد من أ    

ااولٌو جزءاً مهماً من سوم النقد فهً السوم التً تعد السوم : Primary Market السوق الأولٌة .6

فوً ٌت  فٌهوا طور  اادوات المالٌوو قصوٌرة ااجول اول مورة، أي قبول أن ٌوت  توداولها بوٌن المسوتثمرٌن 

ااسووام الثانوٌوو. وتسومى السووم ااولٌووو اٌضواً بسووم ااصودار انهوا المكووان الوذي تقوو  فٌو  الجهووات 

الموتلفو مثل الحكومات والشركات الكبر  ااور  باصدار أدوات مالٌو جدٌدة لغرض الحصوول علوى 

 التموٌل اللاز  لمشارٌعها بصورة سرٌعو ومباشرة. 

وتتمٌز السوم ااولٌو فً سوم النقد بأنها توفر أدوات مالٌو ذات فترة استحقام قصٌرة لا تتجاوز       

عووادة السوونو الواحوودة، كمووا أنهووا تتمٌووز بالسووٌولو العالٌووو واامووان كونهووا تعتبوور وسووٌلو فعالووو لمسوواعدة 

لحاجووو إلووى الاقتووراض المؤسسووات علووى مواجهووو النفقووات العاجلووو أو سوود العجووز النقوودي المؤقووت، دون ا

طوٌل ااجل. وٌت  بٌوع هوذه اادوات فوً الغالوب إلوى المسوتثمرٌن المؤسوٌٌن مثول المصوارف وشوركات 

 المؤسسات.التأمٌن وغٌرها من 

 هً الآتً: ال ً  باع فً السوق الأولٌة لسوق الن د  قصٌرة الأجل ومن أبرن الأدواا    

أدواا الدٌن قصٌرة الأجل ال ً " أحدى  أذونات الوزانو تعد :Treasury Billsأذوناا الخنانة اولاً: 

"  محدد، وإنما  باع بخصملا  حمل سعر فائدة ، ولمدة أقل من سنة صدرها الحكومة لغرض الاق راض 

ااسومٌو فوً أن ٌسترد قٌمتها الوزانو  ذوناتها الاسمٌو، وٌمكن لمشتري أتباع بسعر ٌقل عن قٌمت بمعنى

. كونها قصٌرة ااجول من أه  ادوات سوم النقد فً جمٌع البلدان الوزانو وناتذا وتعدتارٌ  الاستحقام. 

هوا سوٌولو، اضوافو إلوى المزاٌوا والصوفات التوً موواطرة وأعلااادوات المالٌوو الوالٌوو مون المون  كما تعود

 ااور . المالٌو تتمٌز بها عن غٌرها من اادوات 

مسا ند مك اوب ٌ حادد هاكلها "  الاورام التجارٌوو : commercial papersالاوراق ال جارٌاة ثانٌااً: 

 من خلال ال انون 

   حق الدفع بمجرد الاطلاع نلٌها ال ناماً بدفع مبلغ ن دي معٌن ٌس الأوراق المالٌة   ضمنوال جاري، 

وتصودر ااورام التجارٌوو مون قبول الشوركات الكبٌورة  " أهاهر (9)فً أجل قصٌر لا   جاون مدة الاـ أو 

بقابلٌتهوا  وتتمٌوز ااورام المالٌوو اٌضواً   سمعو عالٌو لغرض الحصوول علوى تموٌول قصوٌر ااجول.وذات 

 .التجارٌو ائمللتداول بالطر

وتبواع ااورام التجارٌوو بوصو  مون قٌمتهوا تقو  مقوا  النقوود، ووتقبل ااورام التجارٌو كأداة للوفاء      

 الاسمٌو وتسترد بقٌمتها الاسمٌو عند الاستحقام.
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هاهاداا  صادرها   اإٌداع بأنها تعرف شهادات : Certificates of Depositههاداا الأٌداع ثالثاً: 

لصالح نملائها الذٌن ٌرغباون بهاراء أدواا دٌان قابلاة ل حوٌلهاا إلاى ساٌولة نناد  المصارف ال جارٌة

، وتكوون  اٌضواً  السووم الثانوٌوو فوً شوهادات الاٌوداع توداولٌمكون و، "اس ح اقها )أي نند موند الادفع 

الموواطرة بسوبب مواطرتهوا معدلات الفائدة على شهادات الاٌداع أعلى مون اذونوات الوزانوو الوالٌوو مون 

  العالٌو .

أكثر مون التً تمتلك سٌولو كبٌرة  الشركات الكبر  وٌت  الاستثمار بادوات السوم النقدٌو من قبل       

المالٌو عالٌو السٌولو، وذلك للحفاظ على نسب السوٌولو  اتدوجزءاً منها فً تلك الموجاستثمار بحاجتها 

التً تمتلكها من جهو ومن جهو أور  ضمان حصولها على العوائد المجزٌو نتٌجو استثمار أموالها فً 

                .تلك اادوات المالٌو

  :Secondary Marketالسوق الثانوٌة  .6

 المالٌو بااورام بالتعامل السوم هذا ٌوتص حٌل ، التداول سومه بـ الثانوٌو السوم على اٌضاً  ٌطلم    

 المؤسسات إحد  بواسطو أو توزٌعها مباشرة ت  أن بعد أي ااولٌو، السوم فً مسبقاً  أصدارها ت  التً

   المتوصصو المالٌو

المالٌو ذات  بااورامالمال رأس  مٌجري التعامل فً سو Capital Marketالمال: سوق رأس ثانٌاً: 

زمنٌو تتجاوز السنو الواحدة وهً عكس أسوام النقود التوً تتعامول بوأدوات  لمدة، أي تكون ااجل الطوٌل

وتكون مواطرة سوم رأس المال أعلى  ،أنفاً كرنا التً لا تتجاوز السنو الواحدة كما ذقصٌرة ااجل الدٌن 

مون العائود فوً السووم النقدٌوو سوم رأس المال أعلى لنقدٌو، لذا فأن معدل العائد فً من مواطرة السوم ا

ااسوه   رأس الموال بوااورام المالٌوو مثول سوومنتٌجو المبادلو بوٌن العائود والموواطرة. وٌوت  التوداول فوً 

Stocks السندات بٌنما تمثل  حم الملكٌو، اتوتمثل ادوBonds مدٌونٌو. ادوات 

 

 

 

 

 

 

 

 م الاا مخ صرة نن البٌئة وأهمٌة المحافظة نلٌها:

تتعاون كل المجتمعات على نظافو البٌئو، لكً تعٌش فً بٌئو نظٌفو ابد أن  

  ..ومنسقو، وأن تعمل على مقاومو اامراض الناتجو عن التلول.

 لحٌاة أفضل .. أن العلاقو الجٌدة مع البٌئو هو للحصول على بٌئو نظٌفو ومستدامو 
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 سوم رأس المال تصنٌف ي11 الشكل          

 Types of capital market سوق رأس المال: صنٌف  

 : سوم رأس المال إلى نوعٌن هما ٌمكن تصنٌف

بسووم الاصودارات لو ورام ااولٌوو وٌطلوم علوى السووم  :Primary Marketالساوق الأولٌاة اولاً: 

 تتنشأ علاقو مون نووع أوور عكوس تلوك العلاقوو التوً تموااولٌو السوم ظل فً والمالٌو هأسه  وسندات  

ااشارة إلٌها فوً السووم النقودي، ففوً هوذه السووم تكوون العلاقوو مباشورة بوٌن مصودر ااورام هااسوه   

 .(و هالسنداتأو بٌن المقرض والمقترض فً حال علٌهاوالمكتتب 

التوً ٌوت   الطوٌلوو بأصدار ااورام المالٌو من هأسه  وسندات  ذات ااجوال  ااولٌو  تهت  السوم       

و  بأصدار ، حٌل ٌطلم على هذه السوم بسوم ااصدار كون الشركات التجارٌو تقإصدارها اول مرة

القواعود واللووائح المحوددة  علوى وفومج بعد استٌفائها لكافو شوروط الادرا هذه السوم أورقها المالٌو  فً

وأن اغلووب الاصوودارات  ،تعووود حصووٌلتها إلووى الشووركات المصوودرة لهووذه ااورام فووً السوووم مقابوول نقوود

الجدٌدة أو ااصدارات اول مرة تباع بالطر  العا  أي بٌع الاستثمارات من هالاسه  او السوندات  الوى 

الاستثمار مهمو أصدار تلك ااورام المالٌو سواء كانت عدد من المستثمرٌن، وغالباً ما تتولى مصارف 

بووٌن المسووتثمرٌن الحووالٌٌن والمسووتثمرٌن  وسووٌطاً  تعودجدٌودة أو اصوودار اول موورة كووون هووذه المصووارف 

المحتملٌن ل ورام المالٌو والجهو التً أصودرت تلوك ااورام المالٌوو، فموثلاً لوو اصودرت شوركو بغوداد 

للمستثمرٌن عن طرٌوم السووم للمشروبات الغازٌو أسهماً جدٌدة. فٌت  بٌع الاصدار الجدٌد من ااســـه  

 ااولٌو وتتلقى شركو بغداد للمشروبات الغازٌو الاموال بعد وص  تكالٌف ااصدار. 

 المالرأس سوق 

 الأولٌةالسوق  السوق الثانوٌة

ســـوق البورصة 

 المنظمة

الســــوق الموانٌة 

 غٌر المنظمة
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ااولٌوو بأصودار سوندات القوروض ضومن السووم ي بلود قٌا  الحكومات فً أذلك إمكانٌو  فضلاً عن     

ٌوورادات لغوورض الاقتووراض موون المؤسسووات أو اافووراد لتغطٌووو نفقاتهووا العامووو فووً حالووو عجووز الااٌضوواً 

  الاعتٌادٌو عن تغطٌتها.

توداول ااورام المالٌوو الثوانوي تجري فوً هوذا السووم : Secondary Marketالسوق الثانوٌة ثانٌاً: 

سااوق  ، وٌطلووم علٌهووا اٌضوواً أنفوواً ، أي ااورام المالٌووو المصوودرة التووً توو  إصوودارها فووً السوووم ااولٌووو

حٌل ٌشمل تداول هذه ااورام من وولال عملٌوات البٌوع والشوراء بوٌن حامول تلوك ااورام وأي ، ال داول

   . مستثمر أور

أٌووو أموووال نتٌجووو التووداول  لا تحصوول علووىالمالٌووو  لوو ورامالمصوودرة الشووركات وعلووى هووذا الاسوواس ف      

مسوتثمرٌن أو لل للمسوتثمر نفسو مستثمرٌن ااورٌن وانموا تعوود قبل ال بها، منبألاسه  والسندات الواصو 

ٌبوٌن لنوا الفروقوات ااساسوٌو بوٌن الاتوً   4بااورام المالٌوو فوً هوذه السووم. والجودول ه الذٌن ٌتعاملون

 السوم ااولٌو والسوم الثانوٌو.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ص الحم فً العمل، وفً حرٌو اوتٌار عمل ، وفً شروط عمل عادلو ومرضٌو، وفوً لكل شو 

 من اإعلان العالمً لحقوم اانسان 23الحماٌو من البطالو .............. المادة 

لكول شووص الحوم فوً التعلوٌ ، وٌجوب أن ٌكووون التعلوٌ  فوً مراحلو  ااولوى وااساسوٌو مجانٌوواً  

، وأن ٌكوون التعلوٌ  العوالً متاحواً للجمٌوع تبعواً ال علٌم الفنً والمهنًوإلزامٌاً.  وٌجب أن ٌعم  

 قوم اانسان  .. حل من اإعلان العالمً 26لكفاءته  ............. المادة 

                                               

 الأنسان    ))) الٌوم العالمً لح وق                                                
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   الفرم بٌن السوم ااولٌو والسوم الثانوٌو4جدول ه

 السوق الثانوٌة السوق الأولٌة العنصر  ت

السوم التً ٌت  فٌها إصودار ااورام  التعرٌف 1

 المالٌو اول مرة.

فٌهووا تووداول ااورام المالٌووو    السوووم التووً ٌووت

 سابقاً. إصدارها التً ت 

تموٌوول الشووركات موون ووولال إصوودار  الوظٌفو ااساسٌو 2

 أسه  وسندات جدٌدة.

 تسهٌل تداول ااورام المالٌو بٌن المستثمرٌن

 المستثمرون ه بائعون ومشترون . الشركو المصدرة والمستثمرون. الاطراف المعنٌو 3

إلووووووى الشووووووركو  توووووودفم الاٌوووووورادات تدفم الاٌرادات 4

 المصدرة

جو  بٌوع الاورام المالٌوو ٌت  انتقال الاموال نتٌ

 إلى المستثمرٌن

د السووعر موون قبوول الشووركو ٌووت  تحدٌوو التسعٌر  5

 عبر الاكتتابالمصدرة 

 ٌعتمد السعر على قو  العرض والطلب.

قووووود لا تتطلوووووب وسوووووٌط همثووووول فوووووً  الوساطو 6

 الاكتتاب المباشر 

 وسطاء مالٌٌن.تتطلب 

جموووووووع رأس الموووووووال للمشوووووووارٌع أو  الغرض 7

 الاستثمارات الجدٌدة

 وتقٌٌمها ااورام المالٌو تسهٌل بٌع
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 وتقسن السىق الثانىية إلى عذد هن الأسىاق وهي كوا يلي

  Organized Market: المنظمةالسوق  .6

المحودد مكوان الفوً  The Stock Exchange البورصاةب موا ٌطلوم علٌهوا وأ تتمثل السووم المنظموو     

ااسه  والسوندات  التوً ببٌع وشراء ااورام المالٌو هكافو المتعاملون المنظمو السوم  جغرافٌاً حٌل ٌلتقً فً

القواعود واللووائح الرسومٌو المنظموو  المنظموو السووم وٌحكو  تعواملات ،السووم ااولٌوو سبم وأن اصدرت فوً

سووم ااورام إدارة  أةتسومى بهٌو المالٌو والتًااورام  سومرة واشراف مجلس منتوب من اعضاء تحت إدا

 ،شركات المدرجو فً السوم المالٌووغالباً ما ٌت  عرض طلبات البٌع والشراء ل ورام المالٌو لل المالٌو،

ء لو ورام المالٌوو نٌابوو عون ٌقوموون بتنفٌوذ أوامور البٌوع والشوراوفً ااسوام المالٌو مثل هالبورصوات        

تنفٌوذ اوامور البٌوع والشوراء هوو تقودٌ  نصوائح واستشوارات  فضلاً عنالزبائن هالعملاء . ومن مهامه  الرئٌسو 

 .وٌحصل على عمولو مقابل ما ٌقو  ب  من اعمال المحافظ.تحلٌل ااسوام أو إدارة  علاوة على ،استثمارٌو

التً توضح جمٌع اسعار ااورام المالٌو الحالٌو واسعار الافتتوا  التداول  وتظهر فً هذه ااسوام شاشات

الزةٍ ي 7الاةىزح  كمب مى خ اةٍ ومؤشر السوم ل ورام المالٌو. واسعار، والتغٌر فً السعر وحج  التداول 

والعةلداد الزةٍ رة  أصةدازظب  للأظةه أددي الجىزصةبد العبلمُةخ دُةج َجزمةه اُهةب الجةبئعىش والمكةزسوش ريهس 

 اٍ العىق الأولُخ.أ فبً ورداولهب 

 

 شاشات التداول احد  ااسوام المنظمو ي7 الصورة 
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  Non organized market السوق غٌر المنظمة: .6

بالأساواق الموانٌاة أو المعااملاا فاوق اٌضواً  ااسووام التوً ٌطلوم علٌهوا السوم غٌور المنظموو هوً        

، وهً أسوام لٌس لها نظ  رسمٌو مثول ااسووام المنظموو Over – the - Counter Market المنضدة

وٌقو  بإدارتها مجموعو من الوسوطاء باسوتودا  تقنٌوات ااعولا  والاتصوال، وتتعامول هوذه السووم بوااورام 

 المنظمو.بااسوام  هااسه  والسندات  غٌر المدرجو المالٌو

فمثلاً شركو ل  تتمكن من استٌفاء كافو شروط الادراج فً السووم المنظموو فأنهوا تلجوأ إلوى السووم غٌور      

المنظمو هالموازٌو  ولا ٌوجد لهذه السوم مكان رسمً محدد، حٌل ٌت  تبادل المعلومات عن ااورام المالٌو 

 فٌما بٌنه  من ولال شبكو الاتصالات القوٌو والسرٌعو. 

  مون أبورز اسووام ااورام المالٌوو غٌور المنظموو فوً الولاٌوات المتحودة Nasdakداك هسووم نواز دوتع      

  ،1971حٌل ت  تأسٌس هذا السوم فً عا   ،التداولوقٌمو اامرٌكٌو فهو ثانً أكبر أسواقها من حٌل حج  

ولا سوٌما أسوه  وسوندات الشوركات  درجوو فوً السووم المنظمووااورام المالٌوو غٌور الم فوً التعامل ٌت و    

 . ومن أه  الانتقادات التً توج  إلى هذه ااسوام هً فقدانها لآلٌات السٌطرة على ااسعار مقارنوالصغٌرة

  .المنظموبااسوام  

 Financial Markets investment Tools    ثالثاً: ادواا الاس ثمار فً الأسواق المالٌة  

الزعةسف   ةً  ولاثةد للةب مةنمن أظ  الأدواد الزٍ َز  رةداولهب اةٍ الأظةىاق المبلُةخ ظةٍ الأظةه  والعةلداد       

أوجه الزكبثخ والأصزلاف ثُلهمب  من صلال رمدَ   مفهىم الأظه  والعلداد ومب أظمُزهب ل كسكبد والذ ىمبد ومب

 شسح مجعظ ل خ واددح ملهب: 

 اول فً ااسوام المالٌوو ومون وولال ااسوه الاساسٌو والمهمو التً تتد اةااد تعد ااسه  :Stocksالاسهم  .6

مون تموٌول  المالٌوو تتمكن جمٌوع الشوركات وعلوى موتلوف مجوالات عملهوا والمدرجوو اسوهمها فوً ااسووام

فوً السووم ااولٌوو مون قبول المسوتثمرٌن  علٌهوامشارٌعها الكبر  عن طرٌم طر  أسهماً جدٌودة للاكتتواب 

 ذكٌو بطر  اسهماً فً السوم ااولٌولهواتف الفمثلاً تقو  شركو واصو با، ستثمرٌن المحتملٌنالحالٌٌن والم

وعلوى  دٌدة وذات تكنولوجٌا اكثر تطووراً،لغرض الحصول على ااموال اللازمو لتموٌل وطوط انتاجٌو ج

امها فووً تموٌوول هوذا الاسوواس فوإن ااسووه  تمثول الاداة الاكثوور اهمٌووو التوً ٌمكوون للشوركات المسوواهمو اسوتود

 رأسمالها. 

. وتقوو  الاصودار لعا  ضمن مهلو محددة ٌعلن عنهوا عنودسه  للاكتتاب افً العرام ٌت  طر  اامثلاً ف         

قادرها دٌناار واحاد لكال م سااوٌة  اسومٌو قٌمووالتوً تكوون ذات العادٌو الاسه   الشركات المساهمو باصدار

 6769( لسنةة 66)الهاركاا رقام  اانون ل ااسوه  فوً سووم العورام لو ورام المالٌوو وفقواً  وتتوداول .سهم

 .(6996لسةة  66رقن المعدل نن قانون الهركاا )
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ٌوت  وورقوو مالٌوو تثبوت لحاملهوا حوم الملكٌوو فوً جوزء مون رأس موال الشوركو، ف الساهم بنناه " وٌعر        

  .  رفع رأس مالهااصدار هذه ااسه  عند تأسٌس الشركو أو فً حالو 

صكوك ملكٌو متساوٌو القٌمو وقابلو للتداول بالطرم التجارٌو التً ٌتمثل  بأنها    عرٌف الأسهمأو ٌمكن       

فٌها حم المساه  فً الشركو التً اسهم  فً رأس مالها وتوول  ممارسو حق  فً الشركو ولا سٌما حق  فً 

 الحصول على الاربا    . 

البٌع والشوراء  فعلوى سووبٌل المثوال : إذا افترضونا أن شوركو الفوواو بوه  قوابلاً للتوداول هٌعنووً وٌكوون السو        

ظةه  ملهةب اهةرا َعلةٍ أ ة  رمز ة  مةب  111ظه    وا ذ رمز ة   1111 للمقاولات كان رأس مالها  ٌتكون من

 % من أظه  ر   الكسكخ.  11 عجزه 

 

 Bondsالسنداا  .6

الحكوموات  فضلاً عن ،من الشركات الكثٌرإلٌ  مصادر التموٌل المقترض حٌل تلجأ  إحد السندات  تعد        

 لسد العجز الذي ٌحصل فً الموازنات العامو. المركزٌو والمحلٌو 

على أن    أداة دٌن ذو قٌمو مالٌو قابلو للتداول ولحامل  حوم بذموو الجهوو المصودرة للسوند  ف السندعروٌ     

 الحصول على دفعات هفائدة  دورٌو منتظمو ولال فترة الاستحقام 

 أسه وقد  ولا سٌما فً الدول ذات الاقتصاد المتقد وقد احتلت السندات مكانو كبٌرة فً ااسوام المالٌو          

الاسوتثمارٌو  المالٌوو للاحتفواظ بهوا فوً المحوافظ الاهتما  بالسندات فً جذب انظوار المسوتثمرٌن فوً ااسووام

هذه السندات مصدراً اساسٌاً للتموٌول لعودد كبٌور مون الجهوات  دوتع، نظراً لما ٌتمتع ب  السند من مٌزة اامان

 طوٌلو. كونها ذات أجال  مؤسسات حكومٌوسواءاً كانت شركات أو 

التً تصدرها الشركات والجهوات المالٌوو السندات مواطرة مقارنو بالسندات  الحكومٌو أقلوتعد السندات     

، وبسووبب ذلووك ترتفووع ااووور ، فهووً محوول ثقووو فووً إمكانٌووو الحكومووو سووداد التزاماتهووا عنوود موعوود اسووتحقاقها

إلوى ذلوك تسوتطٌع  الحاجو للسوٌولو. اضوافوها وبٌعها عند على شرائ ا نتٌجو ثقو الاستثمار بها والاقبالسٌولته

الحكومو تموٌل نفقاتها الاعتٌادٌو فً حالو عجز الاٌرادات الاعتٌادٌو فً تغطٌتها من ولال إصدار السوندات 

 .الحال فً أذونات الوزانو هًزمنٌو قصٌرة ااجل كما  مدةمعٌنو من الزمن ولٌس  لمدةالحكومٌو و

 منها:  مارٌةثالمخاطر الاس الاستثمار الجٌد بالسندات اإ أنها تتعرض لعدد من  على الرغ  من  

فووع اسووعار ترتالسووائدة فووً الاسوووام فعنوودما توونوفض اسووعار الفائوودة أسووعار الفائوودة معوودلات مووواطر تقلووب  .1

 والعكس تماماً أي عندما ترتفع اسعار الفائدة فً السوم تنوفض اسعار السندات. المصدرة سابقاً  السندات

بوٌن  بٌوع السوند بسورعو وبسوعر جٌود، نتٌجوو الفورم صوعوبو تشٌر مواطرة السوٌولو إلوى :السٌولو مواطر .2

 المستثمرون الراغبون بالشراء والراغبون بالبٌع.سعري البٌع والشراء للسندات فٌما بٌن 
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 السوندات قبول ندات مون قبول الجهوو التوً اصودرتتمثول موواطر اسوتدعاء السو السوندات:ء مواطر اسوتدعا .3

لووذي كووان ٌحصوول علٌوو  قبوول الاسووتدعاء ٌفقوود هٌوسوور  المسووتثمر العائوود اقوود وهنووا  الاسووتحقامهتووارٌ   موعوود 

    .السندات قبل تارٌ  الاستحقام

مثل الجهات الحكومٌوو  من اوتلاف جهات الاصدار على الرغ من الوصائص  بالكثٌروتتمتع السندات 

 . أو الشركات

 الآ ً: الخصائصأهم من و

 العملو الاجنبٌو.بالعملو المحلٌو أو بأما    وتكون (Par Valueاصدار السندات بقٌمتها ااسمٌو ٌت   .1

  والطوٌل. الماُس الأجختتمتع السندات بمٌزة تارٌ  الاستحقام والذي ٌتراو  من   .2

السندات لها فائدة دورٌو منتظموو تتمثول بشوكل دوول ثابوت لحامول السوند والوذي ٌكوون بمعودل فائودة قود  .3

 أصدار السندات. بحسب تكون سنوٌو أو نصف سنوٌو أو ربع سنوٌو

ن بٌوع السوند ن فائودة السوند تمثول ادوواراً، وٌمكو، كووالسندات تكون قابلو للتداول فً ااسوام الثانوٌوو  .4

ات انوفوواض معوودلات الفائوودة فووً السوووم فووً اوقوو وشوورائو بٌووع السووند سووعر الفوورم بووٌنللحصووول علووى 

 المالً.

   الآتً: 5ها من ولال الجدول هٌمكننا عرضوااسه   وهناك عدد من أوج  الاوتلاف فٌما بٌن السندات 

 

 أوج  الاوتلاف بٌن السندات وااسه  ي5 جدول 

 الاسهم السنداا معٌار الم ارنة  ا

 القٌمو الاسمٌو .1

 

وفم على تتحدد القٌمو الاسمٌو للسه   .الفئات وتصدر بقٌ  اسمٌو موتلف

 قانون الشركات.

 ااجل .2

 

 لٌس لها توارٌ  استحقام محددة. لها توارٌ  استحقام محددة.

 اإدارة .3

 

لووٌس لحاموول السووند أٌووو امكانٌووو للمشوواركو 

 فً اإدارة العامو للشركو. 

المشواركو فوً التصووٌت لمالك السوه  حوم 

 والانتوابات لمجلس إدارة الشركو.

 المواطر .4

 

المواطر التً ٌمكن أن تتعرض لها السوم  مواطر النكول بأصل المبلغ. 

 الشركو.  أو

 طبٌعو اإداة .5

 

اداة دٌووووون واجبوووووو الووووودفع عنووووود توووووارٌ  

 الاسستحقام.

 فً رأس مال الشركو . *إداة مشاركو

ٌوضع لسٌاسو توزٌع الاربا  فً  الدول هالفائدة  واستمرارٌت .ثبات  مستو  الدول .6

 الشركات.

تكوووون ااولٌوووو للسوووند علوووى ااسوووه  عنووود  التصفٌو .7

 تصفٌو الشركو

المطالبو بموجودات الشركو والدول بعد 

 السندات عند تصفٌو الشركو
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  Investment Portfolioالمحفظة الاس ثمارٌة  رابعاً:

  Investment Portfolio Concept المحفظة الاس ثمارٌة  .6

تكون مون التً تو اتأو الشرك افرادا التً تنشأ من قبل ٌطلم مفهو  المحفظو الاستثمارٌو على المحافظ    

، فالموجودات الحقٌقٌو ٌقصد بها ه العقارات أو المشارٌع الصناعٌو ٌومجموعو من الموجوات الحقٌقٌو والمال

هااسوه  والسوندات  ذهب والفضو ، أما الموجوودات المالٌوو فتمثولو كالو او المتاجرة بالمعادن الثمٌنراعٌوالز

فظووو هووو تحقٌووم أعلووى عائوود عنوود مسووتو  معووٌن موون المح تكوووٌن الهوودف موونوااورام المالٌووو ااووور  ، و

قراراتو  المتووذة مون قبلو  ، وهذا الهدف ٌنطلم من طبٌعو سلوك المستثمر نفس  من وولال الممكنو المواطرة

فٌما ٌتعلم بالموازنو بٌن العائد والموواطرة، مون وولال تفضوٌل العائود ااكبور هااعلوى  بموواطرة فوً حودها 

 .اادنى

الموجاوداا الح ٌ ٌاة مجمونة أو ) ولٌفة أو  هكٌلة  من " بأنها   عرٌف المحفظة الاس ثمارٌةوٌمكن       

فمن ولال ، من خلال نملٌة البٌع والهراء فً السوق "ب هكٌلها لمس ثمر ال ً ٌ وم ا والموجوادا المادٌة،

لمحفظت  أن ٌراعً عملٌو التنوٌع فٌهوا والتوقٌوت  بغً على المستثمر عند عملٌو تشكٌل أو بناءهذا التعرٌف ٌن

مان وغٌرها من اامور ااور . فعملٌو تنوٌع المحفظو تعود مون ااموور المهموو جوداً للمسوتثمر والوذي ٌهودف 

فهوذا  تضع البيض في سلة واحنذ(( )لافهناك مثل قدٌ  ٌقول ، خلالها  خفٌض مخاطر الاس ثمار أو الحد منها 

متنوعوو مون ااسوه  والسوندات الاستثمارٌو من ولال اوتٌار تشوكٌلو  مر أن ٌنوع محفظت أن على المستث ٌعنً

التً ٌجب أن ٌوتارها بعناٌو جٌدة من قطاعوات الصوناعو أو التجوارة أو الحكوموو هفٌموا ٌووص السوندات التوً 

ل، فكول تصدرها الحكومو  مما ٌؤدي ذلك إلى توزٌع مواطر الاستثمار على موجوودات المحفظوو بشوكل أفضو

وقد ٌلجأ المستثمرون إلى التنوٌع قرار بٌع أو شراء ل سه  والسندات ٌعنً ربح أو وسارة لمحفظو المستثمر، 

هتوزٌوع الاسوتثمارات داوول المحفظوو بحٌول ٌوت   القطاعً أي توزٌع الاستثمار بالمحفظو باوزان متسواوٌو أي

 النسبو من راس المال لكل موجود أو ورقو مالٌو فً المحفظو .  هاتوصٌص نفس

ٌوووزع المسووتثمر محفظتوو  بووأوزان متسوواوٌو علووى القطاعووات الاقتصووادٌو هالقطوواع المصوورفً والقطوواع فمووثلاً 

 العقاري والقطاع الصناعً فضلاً عن القطاع الودمً .... ال   .

 

 

 

كون الشركو ،  فً رأس المال للشركو اً مساهم ٌعدتعنً أن المستثمر الذي ٌشتري ااسه   إداة مهاركة:*

 .عدد من الافراد بتكوٌن رأس مال الشركو اسها تتكون من ولال 
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أهم العوامل  على ــ عزٌزي الطالب هة ــ لنا من التعرف مفهو  المحفظو الاستثمارٌو لا بد بعد تطرقنا ل      

 . نند بناء هذا المحفظة بالحسبانال ً ٌجب اخذها 

 العىاهل الوؤثر( في تشكيل الوحفظة الاستثوارية الوالية:   .6

  ـالآتً: ـتثمر لمحفظت  الاستثمارٌو منها سعند بناء الم بالحسبانتؤوذ هناك عدد من العوامل التً ٌجب أن 

  تشكٌل المحفظو المستثمر تنوٌع المحفظو الاستثمارٌو بمجموعو من ااورام المالٌو تنوٌعاً كفوء، فعلى  .1

 مواطرة.من مجموعو من ااورام المالٌو بهدف تحقٌم أعلى عائد بأقل 

 الاقتصواديمن حٌل الفئو العمرٌو ومعدل دول  وطبٌعو الوضع  بالحسبانأوذ الظروف الشوصٌو للمستثمر 

  التً قد تحصل فً ااسوام المالٌو. للبلد الذي ٌستثمر فٌ ، ومد  تقبل  لفكرة المواطر

نتٌجو الظوروف  للبلد أولظروف الاقتصادٌو ٌمكن أجراء التغٌرات اللازمو على مكونات المحفظو نتٌجو ا .2

 المالٌو. ورام ً تمر بها الشركات المصدرة لالت

  The Importance of The Investment Portfolioأهمٌة المحفظة الاس ثمارٌة  .6

لمجموعووو موون الآدوات الاسووتثمارٌو والمتمثلووو بووـ هااسووه  بمووا أن المحفظووو الاسووتثمارٌو هووً تشووكلٌو       

 والسندات والموجودات ااور  مثل العقارات أو اذونات الوزانو أو شهادات الاٌداع وغٌرها، فأهمٌو 

كبٌرة كونها تعد وسٌلو فعالو إدارة المواطر وتحقٌم العوائد المالٌوو، وهنواك المحفظو الاستثمارٌو للمستثمر 

 عدد من النقاط التً ٌمكن أن تبرز أهمٌو المحفظو وهً كما ٌأتً:

تتجسوود أهمٌووو المحفظووو الاسووتثمارٌو فووً أنهووا تقلوول المووواطر عبوور تنوٌووع المحفظووو  نوٌااع المخاااطر:  .6

 حقٌقٌو أو مالٌو.سواءً كانت موجودات بموجودات موتلفو 

تتجسد أهمٌو المحفظو الاستثمارٌو فً امكانٌو تحقٌم المستثمر أعلى  :الحصول نلى أنلى نائد ممكن .6

 عائد عند مستو  معٌن من المواطرة.

ظوروف حسوب تغٌور بتتوٌح المحفظوو للمسوتثمر إمكانٌوو تغٌٌور مكوناتهوا : المرونة فً إدارة الاس ثمار .6

 ستثمارٌو أو المالٌو مثل زٌادة اامان أو السعً وراء نمو أسرع.ااسوام المالٌو أو أهداف  الا

تساعد المحفظو على التوطٌط طوٌل ااجل مثال ذلك اادوار للتقاعد أو بناء   ح ٌق الأهداف المالٌة: .6

 ثروة شوصٌو.

تمنح المستثمر رؤٌو واضحو اموال ، مما ٌسهل علٌو  اتوواذ القورارات الاسوتثمارٌو  الرقابة وال حكم: .6

 ااسوام المالٌو. المناسبو والمدروسو بناء على ااداء والبٌانات عن الموجودات المالٌو المعروضو فً

ًً كب ةذ  امن صلال رىشَه المىجىداد ثُن اظةىاق متز فةخ  لٌل  نثٌر ال  لباا السوقٌة:  .1 مذ ُةخ أو ظةىا

 الزؤثُساد الع جُخ لزم جبد العىق اٍ ث د معُن. َم ن رم ُخ   بلمُخ

 من ولال المثال الآتً:المحفظة الاس ثمارٌة  وبناء على ما تقد  ٌمكن توضٌح



 

 
 
 

 

66 

دَلةبز  سالةٍي كةبش 1511111ممبل: زغت ادمد الطبلت اٍ المسد خ الإ دادَخ اظزممبز مج ة  ممةداز)  

لد جمعه معجمبً من صةلال  م ةه اثلةبً العط ةخ الاةُفُخ  وَسَةد اِش اظةزممبز) ثطسَمةخ رعةىد   ُةه ثعبئةد 

بزاد ولةةُط ملبظةةت وثؤلةةخ المتةةبطس  ودةةُن اظزكةةبز والةةد)  الاةةذه أش َىشَةةه المج ةة  ثةةُن  ةةدح اظةةزمم

 اظزممبز وادد كٍ َم خ من متبطس الاظزممبز. 

 صطخ أدمد ثزىشَه المج     ً مذفيزه الاظزممبزَخ كب ذ كبِرٍ: 

دٌنووار لشووراء أسووه  فووً شووركو أسووٌا سووٌل للاتصووالات، وهووً موون الشووركات المعروفووو  611111 .1

 والمستقرة فً سوم العرام ل ورام المالٌو

 و العراقٌوو وهوً سوندات موثوقوو حكومٌو صادرة عون وزارة المالٌولشراء سندات دَلبز  511111 .2

  فائدة ثابتو.ب

دٌنار ٌحتفظ بها نقداً فً حساب تووفٌر فوً مصورف الرافودٌن لٌسوتودمها وقوت الحاجوو  411111 .3

 إلٌها. 

 ي اشهس: 6وثعد مضٍ مدح  

 جُداً من الاظزممبز ثبظه  الكسكخ.    ودمك  بئداً %ي11  ارتفعت أسعار أسه  أسٌا سٌل بنسبو .1

 العلداد الذ ىمُخ واسد له دصلاً ثبثزبً من الفىائد. ولد كبش مطملئبً لأش العلداد أملخ  عجُبً. .2

. امد كبش معزعداً لأٌ ظسف طبزئ ثىجىد ظةُىلخ مىاله اللمدَخ ل طىازئ دوش أٌ متبطسح ادزفع ثؤ .3

 ىاُس.لدَه مزممخ ثبللمد الرٌ ادزفع ثه اٍ دعبة الز
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 أهلأ الفراغات الآتية بوا يةاسبها :  6س

 ي.14اٍ ثداَخ المسش الـ   كانت بداٌو ظهور مكاتب الصرافو فً ــــــــــــــــــــــــ و ـــــــــــــــــــــــ  .1

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ .َماد ثبلمؤظعبد المبلُخ  .2

 رعسف الأظىاق المبلُخ ثؤ هب ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ . .3

 رمع  الأظىاق المبلُخ للً ــــــــــــــــــــــــــــــــ و ـــــــــــــــــــــــــــــــ . .4

 ــــــــــــــــــ و ـــــــــــــــ وـــــــــــــــــــــ .أظ  الأدواد المبلُخ ل عىق الأولُخ ظٍ  .5

 أذو بد التصَلخ ظٍ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ . .6

 رعسف الأظه   ثؤ هب ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ .  .7

 ظىق زأض المبل ظٍ ــــــــــــــــــــ و ــــــــــــــــــــــــــــــــــ .من أظ  أدواد  .8

 . َماد ثبلعلد ثؤ ه ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ .9

 

  اكتب كلوة صح أو خطأ اهام العبارات الآتية ، ثن صحح الخطأ أيةوا وجذ:  6س

 تمثل ااسوام المالٌو أحد أه  المصادر فً توفٌر الاستثمار فً القطاعات ذات السٌولو الفائضو.  .1

  ل  تشهد ااسوام المالٌو أي أهتما  من قبل الدول العربٌو. .2

 تتعامل سوم النقد باادوات المالٌو ذات الآجال المتوسطو والطوٌلو. .4

 تسمى السوم ااولٌو بسوم ااصدارات الجدٌدة.   .5

 ٌمكن تحدٌد شكل ااورام التجارٌو من ولال القانون التجاري.   .6

تكون   أن مواطرة التعثر أو عد  السداد منوفضو كون اادوات المالٌو المتداولو فً سوم النقد .7

 صادرة عن مؤسسات مالٌو ذات مراكز مالٌو ضعٌفو جداً. 

 ٌطلم على السوم غٌر المنظمو بالسوم ااولٌو. .8

 ؟وبماذا ٌتمٌز هذا السوم ؟النقدما وصائص سوم  6س

 . بٌن من ولال الرس  تقسٌ  ااسوام المالٌو 6س

 عددها مع شر  واحدة منها بالتفصٌل.، لسوم النقد عدد من اادوات المالٌو التً تتعامل بها  6س

 ما الفرم بٌن كل من ااسه  والسندات ، وضح اجابتك من ولال جدول. 1س 

 اســـئلة الفصل الرابع
 الأســـواق المالٌة
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 . سوم النقد بٌن من ولال الرس  اقسا   6س

 هناك عدد من المواطر التً ٌمكن أن ٌتعرض لها السند، وضحها بالتفصٌل. 6س

 ؟ما تعرٌف المحفظو الاستثمارٌو ؟ وما أه  العوامل التً ٌجب ااوذ بها عند بناء محفظتك 9س

 لكً تكون المحفظو فعالو فلابد من توفر عدد من العوامل المهمو وضحها بالتفصٌل. 67س

 ؟النقاط التً تدل على أهمٌو المحفظو الاستثمارٌو أبرزما  66س

أن السندات التً تصدر من قبل الحكومو أو الجهات المالٌو ااور  لابد أن تتمتع بعدد من  66س

 الوصائص الضرورٌو ، وضحها بالتفصٌل.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

عمل المصرفي: ال الفصل الخامس  
تكون عزيزي الطالب قادراً عمى: هذا الفصل سلبعد الانتهاء من قراءتك   

 الخدمات المصرفٌةاعطاء مفهوم مبسط عن  

 العملٌات والخدمات التً تقدمها  وطبٌعةالعمل المصرفً معرفة طبٌعة  

 للزبائن.      المصارف    

 أداة رئٌسٌة لتنظٌم السٌولة المالٌة وتحفٌز الاستثمار والنمو الاقتصادي.      

 ٌعد القطاع المصرفً أحد أهم القطاعات الاقتصادٌة فً أي دولة     
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 الفصل الخامس 

 Banking work العمل المصرفً                       

 Banks of concept المصارف مفهوم  -اولا

وتعد وظٌفة الوسٌط المالً بٌن  البلد، لاقتصادوظائف عدٌدة أنواعها  اختلافقدم المصارف على ت     

المودعٌن للأموال والمستثمرٌن من أهم الوظائف للمصارف. فالمودعون هم المدخرون الذٌن ٌملكون 

المشارٌع هم بحاجة للأموال لتموٌل فالمستثمرون  أما، لاستثمارهاالأموال ولٌس لدٌه فرصة 

 بإقراضهاها )المدخرون( ثم تقوم . فالمصارف تقوم بدور تجمٌع الفوائض من أصحابالاستثمارٌة

 ضمن تسدٌد القروض فً توارٌخ الاستحقاق.تبحٌث محددة وفق شروط للمستثمرٌن من أفراد وشركات. 

لاسٌما الالتزام بالقوانٌن التً تعمل بضمنها  ،مهمة فالمصرف مؤسسة مالٌة ٌترتب علٌه قضاٌا     

لذا لا ٌمكن  محددة،والسماح للمصرف بالقٌام بأنشطة  المركزي، بنكال وضوابط وخضوعها الى تعلٌمات

مارس الاعمال المصرفٌة بعد الحصول ٌكٌان الذي تسمح له القوانٌن بأن أطلاق مسمى مصرفاً إلا لل

 ممارسة بذلك. أجازهعلى 

 وٌمكن النظر الى المصرف على أنه مؤسسة مالٌة تقوم بالاتً: 

 .الحصول على الاموال من المودعٌن -1

 جزء من تلك الأموال. أقراض -2

 القٌام بالعملٌات المصرفٌة المختلفة. -3

وتمنح القروض وتقدم مجموعة من  الودائع،مؤسسة مالٌة تقبل بأنه  تعرٌف المصرفوٌمكن 

  المركزي. المصرفالخدمات المالٌة. وتعمل تحت أشراف 

   Banks types أنواع المصارفثانٌا: 

 الاقتصادٌةحسب القطاعات ب أيطبٌعة الأعمال والخدمات التً تقدمها،  حسببتتعدد أنواع المصارف   

 :تًلآلها. وأن أكثر المصارف شٌوعاً اة التً تقدم خدماتها الرئٌس

  :commercial Banks المصارف التجارٌة -1

، وتعتمد المصارف التجارٌة على جذب تعد المصارف التجارٌة أكثر أنواع المصارف أنتشاراً     

الودائع التً تمثل مصدر التموٌل الأساسً لها . وتقدٌم القروض قصٌرة الأجل لتموٌل الأعمال 

مالٌة مؤسسات بأنها  وتعرف المصارف التجارٌةولذا أطلق علٌها المصارف التجارٌة.  التجارٌة،
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وظٌف تلك الودائع فً مجال القروض التجارٌة وت الطلب،ها عند دفعالأساسٌة قبول الودائع ووظٌفتها 

  قصٌرة الاجل.

 أهداف المصارف التجارٌة: . أ

، إذ إن الارباح من ممارسة العملٌات المصرفٌةتسعى إدارة المصارف دائما الى تحقٌق الربحٌة:   -1

أكثر فأن ذلك  . فإذا حققت الادارة أرباحاً لاساسً لمدى كفاءة الادارة هو الارباح التً تحققهاالمعٌار ا

وتشٌر الارباح إلى ان اٌرادات المصرف أكبر من . مقارنة بالمصارف الاخرىٌعنً أنها أكفء 

 تكالٌفه.

المصيرف عليى الوفياء بالتزاماتيه المتمثلية فيً القيدرة عليى مجابهية  قيدرةإليى تشيٌر السيٌولة : السٌولة -2

طلبات مالٌة اخرى. وهيذا ٌعنيً أن عليى المصيارف  ةالمودعٌن ومقابلة طلبات الائتمان وأٌ سحوبات

لحظية، حٌيث أن مجيرد إشياعة  ةتمكنها مين الوفياء بالتزاماتهيا فيً أٌيالتجارٌة أن تحتفظ بنسبة سٌولة 

عدم توفر سٌولة كافٌة لدى المصرف كفٌلة بأن تزعزع ثقة الميودعٌن وتيدفعهم فجيأة لسيحب ودائعهيم 

  .للإفلاسمما قد ٌعرض المصرف 

الى توفٌر أكبر قدر مين الاميان للميودعٌن مين خيلال تجنيب  المصارف التجارٌةإدارة تسعى  :نالاما  -3

 عدٌيدة لتقيدٌمجغرافٌية مناطق  إلى تغطٌةفضلاً الدرجة العالٌة من المخاطرة  المصرفٌة ذاتعملٌات ال

 ئن.تركٌز الخدمات بفئة معٌنة من الزبا وعدمالمصرفٌة الخدمات 

 :المصارف التجارٌة وظائف .ب 

ييا فييً الاقتصيياد ميين خييلال تقييدٌم مجموعيية واسييعة ميين مهميياً والمصييارف التجارٌيية دورًا  تلعييب    ًٌ حٌو

 :المصارف التجارٌة . ومن أبرز وظائفصرفٌةالخدمات الم

 قبول الودائع  .1

الميال  بأنهيا "الودٌعيةقبول الودائيع مين أهيم مصيادر التموٌيل للمصيارف التجارٌية ، وتعيرف  ٌعد     

وتتألف الودائع لدى المصارف التجارٌة من الأميوال التيً ،  "الحفظ لأجل المصرفالذي ٌوضع عند 

التيً تيم  للأميوالاليذي تيوفره المصيارف التجارٌية  ٌتم أٌداعها من قبل زبائن المصرف بسبب الاميان

 ( أنواع الودائع12الشكل )أٌداعها لدى المصارف . وٌوضح 

 

 

 

 



 
 

83 

 

 

 

 

 

 

 

 ( أنواع الودائع12الشكل )                                             

 تقدٌم القروض والتسهٌلات الائتمانٌة .2

 التجارٌية،القروض الى زبائنه لتلبٌة الاغراض المختلفة مثل القروض لتموٌل الانشطة م المصرف دٌق   

التيً ٌقيدمها مضمونة أو قروض غٌر مضيمونة  قروض فهناكوفق نوع الضمان على وتصف القروض 

 مثل ئتمانٌةلااتسهٌلات فضلاً إلى ال الجٌدة.المراكز المالٌة  ويالمصرف لزبائن المصرف المعروفٌن وذ

 وخصم الاوراق التجارٌة وخطابات الضمان.  المكشوف،السحب على 

 إدارة وسائل الدفع والتحوٌلات  .3

وتيوفٌر خيدمات بطاقيات الخصيم والائتميان وتنفٌيذ عملٌيات تحوٌيل الأميوال  الصكوك وإدارتهاإصدار    

ا ًٌ ا ودول ًٌ  .داخل

 الموجوداتالاستثمار وإدارة  .4

الأوراق المالٌيية مثييل السييندات والأسييهم وتقييدٌم خييدمات إدارة الثييروات اسييتثمار أمييوال المصييرف فييً   

 .زبائن المصرفوالمحافظ الاستثمارٌة ل

 تقدٌم خدمات الصرف الأجنبً .5

البنيك العملة المحلٌة وفق تعلٌمات  الأجنبٌة مقابلبٌع وشراء العملات من وظائف المصارف التجارٌة      

  المركزي. 

 الخدمات المصرفٌة الإلكترونٌة توفٌر -6

من الوصول إلى حساباتهم عبر الإنترنت  زبائنتمكٌن ال منهاٌقدم المصرف خدمات متنوعة    

 .والتطبٌقات المصرفٌة وتقدٌم خدمات الدفع الإلكترونً والفواتٌر

 

 الودائع

 الودائع التجارية

 ) حين الطلب( 
 الودائع الثابتة ودائع التوفير
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  شارٌة الاستتقدٌم الخدمات  - 7 

تقيييدٌم المشيييورة المالٌييية تقيييدٌم الخيييدمات الاستشيييارٌة مثيييل التجارٌييية  المصيييارفوظيييائف مييين ضيييمن  

 .والاستثمارٌة للأفراد والشركات ومساعدة الشركات فً التخطٌط المالً وإدارة المخاطر

 :أهمٌة المصارف التجارٌة فً الاقتصاد .ج

تحسٌن و تحفٌز النمو الاقتصادي من خلال تموٌل المشارٌع ًفة المصارف التجارٌة تبرز أهمٌ      

الً عبر تقدٌم خدمات تعزٌز الاستقرار المو تسهٌل عملٌات التبادل التجاريو السٌولة فً الأسواق المالٌة

 لمصرفس التنافس فً السوق ، وٌعمل اثابت ٌقوم على أسا مصرفٌة آمنة، والحفاظ على نظام مالً

المصارف  تعدو ،الاقتصاديتماشٌا على تعزٌز التنمٌة المستدامة واتاحة فرص العمل وتحقٌق الرخاء 

بالحٌاة  اتصالهالنشاط الاقتصادي ، ودفع عجلة التنمٌة وذلك بسبب لالتجارٌة بمثابة المحرك الرئٌسً 

الاقتصادٌة من جمٌع نواحٌها، ولعلاقتها الوثٌقة بالحكومات والافراد عن طرٌق تقدم مختلف الخدمات 

 لاقتصادٌة.ا

  Islamic Banks المصارف الإسلامٌة  -2

وفقًا لأحكام الشرٌعة الإسلامٌة، أي تطبٌق مبادئ الشرٌعة الأسلامٌة المصارف الأسلامٌة تعمل     

وتقدم الخدمات المصرفٌة متوافقة مع الدٌن الأسلامً وتتجنب فً معاملاتها  المصرفً،فً العمل 

الفائدة ربا،  وتعد ،حٌث تتجنب التعامل بالفائدة ٌة.الأسلاممن شأنه معارضة الشرٌعة ما المصرفٌة كل 

والاجازة والاستصناع والصرف  بحةموٌلٌة مثل المشاركة والمضاربة والمراتوتعتمد على صٌغ 

وتعرف المصارف الأسلامٌة "مؤسسات مالٌة مصرفٌة لتجمٌع الأموال وتوظٌفها وتقدٌم  والمزارعة،

 ."الخدمات المصرفٌة بما لا ٌخالف الشرٌعة الأسلامٌة ومقاصدها

 المصارف الإسلامٌة أهمٌة  . أ

تبرز أهمٌة المصارف الاسلامٌة من خلال تعزٌز التموٌل القائم على العدل والمشاركة ودعم التنمٌة       

الاقتصادٌة من خلال تموٌل المشارٌع الإنتاجٌة وتحقٌق العدالة الاجتماعٌة عبر توزٌع الأرباح بطرٌقة 

 الإسلامٌة.عادلة وتقدٌم بدٌل مصرفً متوافق مع القٌم 

تقييدم خييدمات مصييرفٌة متنوعيية للزبييائن  العييراق التييًٌوجييد العدٌييد ميين المصييارف الاسييلامٌة فييً      

عدد اخر منها ٌعمل فً القطياع  فضلاً عن (مصرف النهرٌن الاسلامً الحكومً)والشركات. نذكر منها 

سيلامً، مصيرف الرافدٌن الاسلامً، مصرف بغداد الاسلامً، مصرف القمة الا )مصرف الخاص منها

 (.العراق الاسلامً
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 مصرف اسلامً (8) صورة                                            

 خصائص المصارف الإسلامٌة  . ب

 .فً جمٌع أنشطتها مبادئ الشرٌعة الإسلامٌةالالتزام بالشرٌعة الإسلامٌة: لا تتعامل بالربا وتستند إلى  .1

فً الربح والخسارة: تعتمد على صٌغ مثل المضاربة والمشاركة بدلاً التموٌل القائم على المشاركة  .2

 .من الفوائد الثابتة

 ٌتم تموٌل لاتمول المشارٌع المتوافقة مع الشرٌعة الاسلامٌة والاستثمار فً الأنشطة المشروعة:  .3

 للشرٌعة.المشروعات المخالفة 

 .والإجارة بدلاً من القروض الربوٌة السلم،و التعامل بالعقود الشرعٌة: تستخدم عقود مثل المرابحة، .4

 .وجود هٌئة رقابة شرعٌة تتولى الإشراف على مدى توافق العملٌات المصرفٌة مع الأحكام الإسلامٌةو

 صٌغ التموٌل فً المصارف الإسلامٌة ثالثا: أهم

 .بهامش ربح متفق علٌه زبائنشراء المصرف للسلع وبٌعها لل المرابحة: -أ

ٌملك الخبرة  طرف اخر شراكة بٌن طرف ٌملك المال )المصرف( وهً المضاربة المضاربة:  -ب

 .حسب الاتفاقب)المستثمر(، وٌتم تقاسم الأرباح 
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فً رأس المال، وٌتقاسمان الأرباح  الزبون مساهمة المصرف وهً عبارة عن المشاركة المشاركة:  -ج

 .حسب النسبة المتفق علٌهابوالخسائر 

لَم: دفع ثمن السلعة مقدمًا على أن ٌتم تسلٌمها فً وقت لاحق -د  .السَّ

 .أو المعدات مقابل دفعات إٌجارٌة متفق علٌها موجوداتالإجارة: تأجٌر ال -هـ 

   Specialized banks المصارف المتخصصة  -3

محدد. وتقدٌم القروض  اقتصاديصص بتموٌل قطاع خالمصارف التً تتالمصارف المتخصصة هً     

مثل المصرف العقاري  طوٌلة.زمنٌة  لمدةوغالبا ما تكون القروض بمبالغ كبٌرة و القطاع،لذلك 

لغرض تموٌل عملٌة وتتمٌز المصارف المتخصصة بتلقً الدعم من الحكومة والمصرف الزراعً 

ددة وفقا الاقراض وتعرف المصارف المتخصصة بمؤسسات مالٌة تركز على مجالات تموٌل مح

 .لغرض تحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة. معٌنة،لاحتٌاجات قطاعات 

 :أهمٌة المصارف المتخصصة -أ

حفٌز النمو الاقتصادي من خلال دعم القطاعات الحٌوٌة خصصة فً تتتأتً أهمٌة المصارف الم      

رٌادة الأعمال وتقدٌم تموٌل مناسب لطبٌعة المشارٌع التً تتطلب استثمارات طوٌلة الأجل ودعم 

 والمشارٌع الصغٌرة فً القطاعات المتخصصة.

تحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة للبلد فً جمٌع القطاعات المصارف المتخصصة فً أهمٌة ن مكتو    

 الأقتصادٌة.

 :خصائص المصارف المتخصصة -ب

 .الاقتصادٌةالقطاعات تركّز على قطاع معٌن: تقدم التموٌل لقطاعات محددة وفقًا لاحتٌاجات  - أ

متخصصة بكونها قروض طوٌلة الأجل وتسدد ال تتمٌز القروض للمصارفتموٌل طوٌل الأجل:  - ب

  على شكل دفعات دورٌة.

 ًوالصناع ًالزراعالقطاع ، مثل قتصادٌةتطوٌر القطاعات الا علىتساعد : دعم التنمٌة الاقتصادٌة -ج

 .يوالعقار

 .نشاطبتموٌل  الحكومً دعمعلى البصورة أساسٌة مصادر تموٌل مختلفة: تعتمد  -د
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 :أنواع المصارف المتخصصة -ج

عهدت الحكومات وخاصة فً البلدان النامٌة الى تأسٌس المصارف المتخصصة لغرض تموٌل قطاع   

اقتصادي محددة وفقا لاحتٌاجات ذلك القطاع مثل القطاع الزراعً والصناعً والعقاري وتوجد أنواع 

 من المصارف المتخصصة.

  المصارف الزراعٌة: -1

إذ تمنح التموٌل الى الفلاحٌن  الزراعً،تتخصص المصارف الزراعٌة فً تقدٌم التموٌل للقطاع       

الزراعٌة أو  الآفاتوالمزارعٌن لتموٌل أعمالهم الزراعٌة من شراء المعدات الزراعٌة ومكافحة 

  وغٌرها. المشارٌع الزراعٌة مثل حقول تربٌة العجول والأغنام أو حقول الدواجن لأغراض

 المصارف الصناعٌة:  -2

 لإقامةالمصارف الصناعٌة تتخصص بمنح القروض والخدمات المصرفٌة الاخرى للقطاع الصناعً  

 المشارٌع الصناعٌة الجدٌدة أو تطوٌر المشارٌع الصناعة.

 المصارف العقارٌة:  -3

منح القروض العقارٌة لبناء أو أعمار قطاع العقاري، وتمنح القروض تختص بالمصارف العقارٌة      

والموظفٌن لمساعدتهم على بناء أو شراء الوحدات السكنٌة وتمنح القروض بمبالغ  للأفرادالعقارٌة 

مبالغ  طوٌلة وتسدد على شكل أقساط ذات بكونهاتتمٌز القروض العقارٌة  ومٌسرة. وشروط محددة

 .صغٌرة متفق علٌها

    Banking work لعمل المصرفًثالثاً: ا

قبول  نالإشراف على الأنشطة المصرفٌة المختلفة، مٌشٌر الى  إدارة العمل المصرفًمفهوم      

الامتثال للقوانٌن، وتحقٌق ومنح القروض، وإدارة المخاطر، لضمان تحقٌق الكفاءة التشغٌلٌة، والودائع، 

 :ومن أهم عناصر إدارة العمل المصرفًالأرباح 

 إدارة الودائع .1

المتاحة للمصارف فً منح القروض والتسهٌلات  للأموالوالمهم  العنصر الاساسًالودائع  تعد  

ن ٌعد الاساس فً نجاح المصرف. وأن قدرة إدارة المصرف على جذب الودائع من الزبائالمصرفٌة. 

 جانبٌن أساسٌن: ذاتإدارة المصارف فً إدارة الودائع  مهمةو
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 بأقل معدل فائدة. والحصول علٌها الودائعجذب  - أ

 للزبائن.إدارة الودائع لغرض تموٌل القروض والخدمات المصرفٌة  - ب

  Bank Credit Management الائتمان المصرفًإدارة  .2

قٌام المصرف بمنح بأنه الثابتة للمصارف، وٌعرف الائتمان  ةٌعد الائتمان المصرفً الوظٌفة الرئٌس  

 القروض بأنواعها والتسهٌلات المصرفٌة لزبائن المصرف.  ومن أهم أنواع الائتمان ما ٌأتً:

زمنٌة معٌنة  لمدةمحددة وبمبالغ محددة و لأغراضالقروض: تمنح القروض لزبائن المصرف  - أ

 المصرف.زبائن ووبشروط متفق علٌها بٌن إدارة الائتمان 

 لمدةالسلف: السلف مبالغ محددة تمنح بشروط نمطٌة من حٌث مبلغ السلفة ومعدل الفائدة وا - ب

 الزمنٌة وشروط التسدٌد.

السحب على المكشوف: غالبا ٌمنح زبائن المصرف المعروفٌن الذٌن ٌتمتعون بقدرات مالٌة  -ج

منه مرات لإفادة اٌمكن للزبون و بالمصرف، إمكانٌة السحب رغم كون رصٌده صفراً وسمعة جٌدة 

 عدٌدة كلما ٌتم سحب المبلغ واعادة تسدٌده.

عملٌة تقوم بها المصارف لشراء كمبٌالة مستحقة الدفع فً تارٌخ لاحق من  الكمبٌالات:خصم  -د

حاملها )المستفٌد( مقابل مبلغ نقدي أقل من قٌمته الاسمٌة. الفرق بٌن القٌمة الاسمٌة والمبلغ المدفوع 

  ٌمثل )الخصم أو الفائدة التً ٌتقاضاها المصرف(.

 Risk Management     إدارة المخاطر .3

وتقٌٌمها  المصرف،المحتملة التً قد تؤثر على أهداف المخاطر عملٌة تحدٌد إدارة المخاطر تتضمن 

وتتضمن المخاطر  ،نتٌجة العمل المصرفً الخسائر،إذ تهدف إدارة المخاطر الى تقلٌل  والتحكم فٌها

  . السٌولة المصرفٌة أو مخاطر الائتمان المصرفً المصرفٌة مخاطر

نقص فً السٌولة لدى المصارف إذ  وجودالسٌولة المصرفٌة  ةتعنً مخاطر المصرفٌة:مخاطر السٌولة  - أ

لغرض الاٌفاء بطلبات المسحوبات  الاوقات،فً جمٌع  بالسٌولة،ٌنبغً على المصارف الاحتفاظ 

نقصان السٌولة المالٌة للمصرف قد ٌؤدي الى عدم أمكانٌة تلبٌة السحوبات النقدٌة  إذ أنللزبائن. 

وٌمكن  المصرف. أقلاسقد ٌؤدي ذلك الى  عن انهللزبائن مما ٌؤثر على سمعة المصرف فضلا 

لسٌولة النقدٌة للمصرف عند الاحتٌاج مخاطر عدم توفر ا بأنها السٌولة المصرفٌة" مخاطرةتعرٌف 

كما تعرف مخاطر السٌولة المصرفٌة  "الٌها لتلبٌة طلبات سحوبات المودعٌن وطلبات الائتمان للزبائن 

 بعدم قدرة المصرف على تسدٌد التزاماته من السحوبات النقدٌة للمودعٌن أو حاجات المودعٌن.
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المصييرفً " الخسييائر الناجميية عيين عييدم قييدرة  الائتمييانتعييرف مخيياطرة  المصييرفً: الائتمييانمخيياطر  - ب

المقترض على سداد القروض المستحقة فً الوقت المناسيب" فكيل المصيارف تتحميل درجية مين مخياطر 

مينح القيروض اليى الزبيائن أو الشيركات وتتعيرض للخسيائر المالٌية عنيدما ٌفشيل بعيض تالائتمان عنيدما 

وتحيدت مخياطر الائتميان المصيرفً  لشروط المتفق علٌهيا.المقترضٌن من سداد ما بذمتهم من قروض با

 لعدٌد من الاسباب:

 تراجع الاوضاع الاقتصادٌة. اولا:

 الزبائن. الٌها ضظروف طارئة غٌر متوقعة ٌتعر ثانٌا:

 عدم امتلاك المصرف نظام معلومات فعال. ثالثا:

 ضعف اجراءات منح الائتمان للزبائن. رابعا:

 Banking Risks المصرفٌةالمخاطر رابعاً: 

والمؤسسات المالٌة نتٌجة لعوامل  المصارفالمخاطر المصرفٌة تشٌر إلى التحدٌات التً تواجه     

تنقسم المخاطر المصرفٌة عادة وقدرتها على تحقٌق أهدافها أو الاستمرار فً العمل.  فًمختلفة قد تؤثر 

 :ومنهاعدة  أنواع على

سداد القروض أو عن )الأفراد أو الشركات(  زبائنال خلفعندما ٌتالائتمانٌة: تحدث المخاطر  - أ

 . للمصرفالالتزامات المالٌة 

مثل  للمصرفالمخاطر التشغٌلٌة: تتعلق بالمشاكل التً قد تحدث نتٌجة للعملٌات الٌومٌة  - ب

 .الأخطاء البشرٌة، أو المشاكل التكنولوجٌة، أو الفشل فً الأنظمة

المالٌة مثل الأسهم، والسندات، وأسعار  الموجوداتبتقلبات أسعار المخاطر السوقٌة: تتعلق  -ج

 .أو قٌمة محفظته الاستثمارٌة المصرفعوائد  فًالفائدة، التً قد تؤثر 

صعوبة فً تلبٌة احتٌاجات السٌولة الخاصة به،  المصرفمخاطر السٌولة: تحدث عندما ٌواجه  -د

 .مثل سحب الودائع أو تسدٌد التزامات قصٌرة الأجل

للمشاكل القانونٌة نتٌجة لقرارات أو أنشطة قد تكون  المصرفالمخاطر القانونٌة: ترتبط بتعرض  -هـ 

 .غٌر قانونٌة أو قد تؤدي إلى نزاعات قانونٌة

تتعلق بالتغٌٌرات فً السٌاسات الحكومٌة، مثل تغٌٌرات فً المخاطر السٌاسٌة والاقتصادٌة:  - و

التشرٌعات أو الوضع الاقتصادي العام )مثل الركود الاقتصادي أو التضخم( الذي قد ٌؤثر على أداء 

 .المصرف
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    وتؤدي إلى فقدان الثقة  المصرفسمعة  فًمخاطر السمعة: تتعلق بأي حدث أو قضٌة قد تؤثر  -ز

 .المستثمرٌنو الزبائنمن قبل 

إدارة المخاطر تتم عبر استراتٌجٌات متنوعة مثل التنوٌع فً المحفظة الاستثمارٌة، والتحلٌل الدقٌق أن و

 .ٌة المتكاملة، وتطبٌق الأنظمة الرقابمنح الائتمانو زبائنلل

 السٌولة والربحٌة فً المصارف -3

أن تجد  نبغًونجاحها المالً، وٌ مصارفعنصران أساسٌان فً استدامة الالسٌولة والربحٌة هما     

الأرباح فً الوقت  حقٌقلوفاء بالتزاماتها المالٌة وتتوازنًا بٌنهما للحفاظ على قدرتها على ا المصارف

 نفسه.

  السٌولة فً المصارف .1

الوفاء على تلبٌة احتٌاجاته المالٌة الٌومٌة والقصٌرة الأجل من خلال  المصرفالسٌولة تشٌر إلى قدرة   

على استقراره  مباشرالوقت المناسب دون التأثٌر المثل سحب الودائع أو سداد القروض فً  بالمطالبات

 .المالً

 للمصرفهمٌة السٌولة أ .2

أن ٌكون قادرًا على تلبٌة الطلبات المستمرة لسحب الودائع  المصرف: على الزبائنتلبٌة التزامات  - أ

 ل المصرف.أعماض دون التأثٌر على استقرار أو سداد القرو

الٌة أو عدم ضغوطًا فً السوق، مثل أزمة م المصرفالاستجابة للضغوط السوقٌة: إذا واجه  - ب

 لمواجهة مثل تلك الضغوط.ع لسرٌأن ٌكون لدٌه القدرة على التصرف ا نبغًاستقرار اقتصادي، ٌ

   ، مما ٌحسن سمعة مصرفوالمستثمرٌن بال زبائنالثقة والسمعة: السٌولة العالٌة تعزز من ثقة ال -ج    

 .فً السوقالمصرف 

دي ذلك الى خسائر تجنب البٌع القسري لبعض الموجودات ، نتٌجة الاحتٌاج للسٌولة، وقد ٌؤ -د     

 نتٌجة البٌع القسري لبعض الموجودات باقل من الاسعار السائدة فً السوق. ٌتحملها المصرف

 المركزي. المصرفوتجنب اللجوء الى الاقتراض من المصارف ،  -هـ 
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 المصرفٌة السٌولة قٌاس .3

 بالمطالبات. وأهمومدى قدرتها على الوفاء  للمصرف،السٌولة النقدٌة  قٌاستوجد بعض النسب المالٌة ل

 النسب المالٌة:

 نسبة الرصٌد النقدي - أ

 نسبة الاحتٌاط القانونً - ب

 نسبة التوظٌف  -ج

 

 الربحٌة فً المصارف -4

تسعى ولاستمرار عمل المصرف وبقاءه واستمراره،  اً وأساسٌ اً مهم اً مؤشر للمصارفالربحٌة تعد    

العملٌات المصرفٌة مثل الودائع والائتمان وادارة المخاطر رباح من خلال الأتحقٌق  إلى المصارف

 .وغٌرها

  مصارفأهمٌة الربحٌة لل .1

 .إعادة استثمار أرباحه فً النمو والتوسع وتحسٌن خدماته مصرفاستدامة النمو: الربحٌة تتٌح لل - أ

  : ة المصارف الاخرىفسالقدرة على منا - ب

  المالً:  الاستقرارالقدرة على  - ت

 للمصارف مؤشرات الربحٌة .2

 عدد من المؤشرات لربحٌة المصارف منها: ٌوجد

لاستثمار بالعائد على اعلى الموجودات اٌضا ٌطلق على العائد   (ROA) :لموجوداتالعائد على ا - أ

ة للمصارف وٌوضح مدى جدوى الاستثمار فً المصرف، أي قدرة بحٌوهو من أهم مؤشرات الر

                                      الموجودات المصرف على تحقٌق الارباح بالمقارنة مع المصارف الاخرى.

               صافً الربح                                         
 111×                           = على الموجوداتمعدل العائد 

   مجموع الموجودات                                     
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النسبة ما ٌحصل علٌه المالكون للمصرف مقابل استثمار  توضح (ROE) :العائد على حقوق الملكٌة - ب

وٌتم مقارنة النسبة مع المصارف الاخرى لمعرفة مدى قدرة المصرف على  المصرف،أموالهم فً 

 تحقٌق الارباح.

 صافً الربح                                            
      100×                       الملكٌة =معدل العائد على حق 

 حق الملكٌة                                       
 
 
التشغٌلٌة للمصارف من  الكفاءة سٌقالنسبة من أهم النسب التً تالعائد الصافً: تعد هذه  هامش  - ث

خلال اعتمادها على تحقٌق اٌرادات من أعمالها الرئٌسة التً تقوم بها من خلال الوساطة بٌن 

 من ثمالمستثمرٌن والمدخرٌن، فتتم عملٌة الاقراض للمستثمرٌن، والفوائد الممنوحة للمدخرٌن و

 الودائع.تحقق الفرق بٌن الاٌرادات من الفوائد الممنوحة على القروض والمبالغ المدفوعة على ٌ

 
 مصروفات الفوائد –اٌرادات الفوائد                                   

 100×                                                        هامش الفائدة الصافً =
 مجموع الموجودات                                      

 
 
 أدوات تحسٌن الربحٌة .3

 على النحو الاتً: وهًمن الادوات التً قد ٌعتمدها المصرف  هناك الكثٌرلتحسٌن الربحٌة    

 مخاطرتحسٌن أرباحه من خلال اختٌار القروض ذات ال مصرفإدارة محفظة القروض: ٌمكن لل - أ

 تحصٌل القروض الممنوحة لزبائن المصرف. علىالمصرف نخفضة وقدرة الم

زٌادة التنوع فً الخدمات: توسٌع الخدمات المصرفٌة الرقمٌة، أو تقدٌم منتجات مالٌة مبتكرة   - ب

 .مثل التأمٌن أو الاستثمارات

أو ولوجٌا المتطورة تقنٌات التكنتوظٌف تحسٌن الكفاءة التشغٌلٌة: تقلٌل التكالٌف التشغٌلٌة عبر  -ج 

 .العملٌات المصرفٌة تحسٌن
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 بٌن السٌولة والربحٌة المبادلة .4

ا فً ا مصارفتواجه ال        ًٌ سٌولة التركٌز على زٌادة إذ أن بٌن السٌولة والربحٌة،  لمبادلةتحد

لمخاطر  المصرف، فً حٌن أن التركٌز على الربحٌة قد ٌعرض ربحٌةإلى انخفاض الالمصرف ٌؤدي 

 .نقص السٌولة

 :وبموجب الآتًبٌن السٌولة والربحٌة.  المبادلةفً  الكفاءةوٌتطلب من إدارة المصرف 

السائلة )مثل  الموجوداتإلى تحقٌق توازن بٌن  المصارف تسعى: مطلوباتوال لموجوداتإدارة ا - أ

 الموجوداتالنقد والأوراق المالٌة الحكومٌة( التً توفر سٌولة عالٌة ولكن بعوائد منخفضة، وبٌن 

 تتصف بارتفاع المخاطر عالٌة العوائد مثل القروض، التً 

استخدام تقنٌات التموٌل المرن، مثل القروض قصٌرة الأجل أو التموٌل استراتٌجٌات تموٌل مرنة:  - ب

 .بٌن السٌولة والربحٌة مبادلةبواسطة سندات، ٌساعد فً تحقٌق 

 المبادلة بٌن السٌولة والرغبة ٌؤدي الى مخاطر: بالحسبانوأن عدم الاخذ 

اء بمتطلبات سحوبات فلمصرف ٌؤدي الى عدم أمكانٌة الاٌنقص السٌولة لدى ا أننقص السٌولة:  - أ

المودعٌن أو عدم أمكانٌة منح الائتمان مما ٌعرض المصرف الى أزمة مالٌة قد تؤدي الى إفلاس 

 المصرف.

ٌؤدي ذلك الى  المصرفٌة،مصرف بشكل مفرط على السٌولة فً حالة تركٌز ال ة:بحٌالر انخفاض - ب

القصٌر جلٌن ة للمصرف فً الابحٌمؤشرات الر انخفاضمما ٌؤدي الى الأرباح  انخفاض

 المصرف ٌنعكس ذلك على نمو و الطوٌلو

 

 

 

 

 

 

 

 

العاماة  الفساد الماالً هاو إساااة اساتخدام الساوطة أو الوظٌفاة   

لتحقٌق مكاسب شخصٌة أو مالٌة، وهو سووك غٌر مشروع ٌهدد 

 ار الاقتصادي والاجتماعً...... الاستقر

وٌتخذ الفساد الماالً اشاكالا متعاددة مثال الرشاوة والاخاتلا      

 واستغلال النفوذ بالاضافة إلى الممارسات غٌر القانونٌة ..
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ٌُمنح الكٌان صفة "مصرف"؟1س / ما المقصود بالمصرف، وما الشروط الواجب توفرها ل  

الإسلامٌة، والمتخصصة من حٌث الوظائف والتموٌل؟وما الفرق بٌن المصارف التجارٌة، / 2س  

ما أهم أهداف المصارف التجارٌة، وكٌف تحقق التوازن بٌن السٌولة والربحٌة؟/ 3س  

عدد ثلاثاً من وظائف المصارف التجارٌة، واشرح كل وظٌفة بإٌجاز/ 4س  

ما صٌغ التموٌل الرئٌسٌة فً المصارف الإسلامٌة؟ مع توضٌح الفرق بٌن "المرابحة" / 5س

 و"المضاربة

ما دور المصارف المتخصصة فً دعم الاقتصاد؟ اذكر نوعٌن منها ومجال عمل كل نوع/ 6س  

الائتمان المصرفً؟ وما الأسباب التً تؤدي إلى حدوثها؟ما المقصود بمخاطر / 7س  

وضّح أهمٌة إدارة المخاطر فً العمل المصرفً، واذكر نوعٌن من المخاطر التً تواجهها / 8س

 المصارف.

 

 

 

 

     الفصل الخامساسئلة 

المصرفًالعمل        
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, الأطٛاق اٌّاٌية اطار فيي اٌتٕيييُ ٚيميييُ ااتٚال اٌة اية الأٌٚين اّياْ اارتْ, تار 2010اٌتّيّي أرػد  .1

 .اٌياسٚري اٌاٍّية ٌٍٕؼز ٚاٌتٛسيع

 إتارة اٌّحياف  ااطيتاّارية ,تار اٌّظييزة ٌٍٕؼيز ٚاٌتٛسييع, اٌة اية الأٌٚين,  2010اي ػ يب ترييد واِيً , -2

 اّاْ ــ اارتْ

,الأطٛاق اٌّاٌية ٚإٌمدية في ااٌُ ِتغيزة ,تار اٌفىيز ٔاػيزْٚ ِٚٛسايْٛ,  2010ا د اٌماتر اٌظيد ِتٌٛن , -3

 اٌة اة الأٌٚن ,اّاْ .ــ اارتْ .

تراطيية ِمارٔيية فييي طييٛق  -(, ط يايية إٌؼيياط ٚاٌميّيية اٌظييٛلية ٌٍّٕؼيياة 2018. إٌايّييي, اييدٔاْ يايييٗ  يييا   4
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 اٌّؼتمال" , جاِاة الأس٘ز, تار إٌؼز ٌٍجاِاال, اٌما٘زة ــ جّٙٛرية ِـز اٌازيية.
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 , " اٌظٛق إٌمدية ٚاٌّاٌية في اٌازاق" تار اٌىتب ٚاٌٛثائك, يغدات ــ اٌازاق.2009ُٚ٘, يدر غيبْ,  .15

 لأٌٚين, تار ٚائيً ٌٍٕؼيز ٚاٌتٛسييع , " إتارة اٌّحاف  ااطتاّارية " اٌة اية ا2005حّد ٚفايشييُ, ِةز, ِ .16

 اّاْ ــ الأرتْ.

 الأرتْ. ة " , تار ٚائً ٌٍٕؼز ٚاٌتٛسيع ـ اّاْ ـ" إتارة اٌّحاف  ااطتاّاري 2010ٔاؿز, ا د اٌظتار,  .17

18. Brigham, Eugene F., & Earnhardt, Michael C., 2002, " Financial  Management 

.. Theory and Practice , Contact South – Weston. U.S.A.  

19. Cecehetti, Stephen G., and Kermit, L. Schoenholtz,  2015, " Money , Banking 

and Financial Markets ", McGraw- Hill. 

20. Cornett , Marcia Millon and Tony Saunders, 2004, " Financial Markets and 

Institutions  ..An Introduction to the Risk Management Approach ", McGraw- Hill- 

Irwin. U.S.A. 

21. Fabozzi, Frank J. Kolm, Petter N., and Pachamanova,  Dessislava  A., 2007,   " 

Robust portfolio optimization and management ", John Wiley & Sons. 

22. Gitman , Lawrence,  Joehnk , M. D., Smart  S., & Juchau  R. H. Ross, Donald 

G., 2011, " Fundamentals of investing , Pearson Education. 

23. Samuelson, Paul A. and William D. Nordhaus, 2006, " Economics". 

24. Frank J., Fabozzi, & Franco Modigliani,  & Frank J., Jones, 2009, " Foundations 

of  Financial Markets and Institutions ", fourth edition, Pearson-  

Hill education, U.S.A. 

25. Mish kin, Frederic S. & Stanley G0 Eakins, 2018 , " Financial Markets and  

Institutions , 9
 
th Edition , Pearson Education, Inc. 



 

 
 

107 
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(. ييزٚل: تار اٌىتب 144تٚر اٌزلاية اٌؼزاية في يةٛيز اٌاًّ اٌّـزفي الإطبِي  ؽ , 2009لٍيً,  .3

 .اٌاٍّية

 https://cbi.iq/page/93  .اٌّـارف .(2025) .اٌ ٕه اٌّزوشي اٌازالي .4

    .iraq.org-s://www.ipblhttp  .(2025) .رايةة اٌّـارف اٌااؿة اٌازالية .5

 https://www.mof.gov.iq/pages/ar/Banks.aspx .اٌّـارف .(2025) .ٚسارة اٌّاٌية اٌازالية .6

 .اٌّٛلع اٌزطّي2025 ., اٌّـزف اٌازالي الإطبِي ٌبطتاّار ٚاٌتّٕية .7

https://www.iraqiislamicb.iq 

 https://tbi.com.iq/home  .اٌّٛلع اٌزطّي,   2025, اٌّـزف اٌازالي ٌٍتجارة .8

"إتارة اٌّـيزف ِيٓ ِيدلً ية يميي, اٌة اية الأٌٚين,  , 2019, اٌحيدري, ا د اٌاشيش ػٛيغ ا يد اٌحّييد .9

 ز ٚاٌتٛسيع, اٌازاق.اٌذاوز ٌٍٕؼتار 

رطاٌة ِاجظيتيز/جاِاة يغيدات"يحٍيً اٌّاياطز اائتّأيية ٚيأثيز٘يا فيي وفياءة , 2019, احّد طاٌب حّيد   .10

ة فييي طييٛق اٌاييزاق ٌييلأٚراق ِييٕح اٌمييزٚف ٚاٌتظييٙيبل اائتّأييية" يحييث ية يمييي اٍيين اٌّـييارف اٌّدرجيي

 اٌّاٌية.
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